Memoria Anual 2012

EVALUACION DE RIESGO - SEGURO DE CREDITOS - COBRO DE DEUDAS

‘ E®B FULER HERMES

Una compaiiia de Allianz ()






EULER HERMES

Memoria Anual 2012






Carta del Gerente General

Senores
Accionistas:

EULER HERMES

Me dirijo a ustedes a fin de presentarles los estados
financieros de Euler Hermes Seguros de Crédito S.A. al

31 de diciembre de 2012.

Para nuestra Compafifa el afio 2012 fue un afio muy
provechoso durante el cual logramos reforzar nuestra presencia
en mercado chileno.

El haber logrado un volumen de prima suscrita de $ 1.182
millones de pesos chilenos fue un logro que cumple a plenitud
los objetivos de negocio iniciales, que nos deja la satisfaccién
de haber logrado nuestra primera meta — establecer una base
y plataforma sélida con resultados positivos concretos para
asumir las oportunidades y los desaffos del futuro.

El plan de accién implementado, reafirma nuestro compromiso
con un crecimiento sustentable en el largo plazo, basado en
la rentabilidad, en la solidez financiera y continuo apoyo de
nuestros accionistas mayoritarios Euler Hermes ACI en Estados
Unidos, perteneciente al grupo Allianz.

Al 31 de diciembre de 2012, el resultado neto para el afio
alcanzé MMS$ - 67,7, un resultado que se supera ampliamente
el logrado en el afio 2011 que fue de MM$ -112, el que
demuestra claramente que la empresa después de dos afios y
medio de funcionamiento logra ya mejores ingresos técnicos
por su aumento en la produccién y un mejor equilibrio con
los gastos.

El resultado sin embargo, va en linea con lo que se debe
esperar de una empresa joven cuya actividad,
principalmente por sus gastos administrativos asociados
mantiene la utilidad a niveles negativos.

Es absolutamente critico y relevante para nosotros establecer
nuestra plataforma con sistemas operativos y de servicio al
cliente utilizando la misma linea de trabajo de nuestro grupo
Euler Hermes.

Esto ha sido muy beneficioso para responder de forma
adecuada las exigencias de mercado chileno. Nuestras
atribuciones locales son de alto nivel y nuestra red
internacional es las mds potente del mundo, en linea con el
posicionamiento global del grupo Euler Hermes.

Esto sin duda nos ha permitido entrar en el mercado chileno
ofreciendo un servicio de alta calidad.

El enfoque para el 2013 estard centrado en incrementar
nuestra presencia comercial basado en el continuo servicio
y entendimiento de los requerimientos de nuestros clientes.

Esto se llevard a cabo, al mismo tiempo, buscando el equilibrio
y rentabilidad financiera en el mediano plazo que nos permita
cumplir con los objetivos trazados en nuestro plan de

negocios.

Les saluda muy cordialmente,

Alexandra Griesbach
Gerente General Euler Hermes Chile
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|dentificacion de la sociedad

Identificacion de la Sociedad:

Nombre: Euler Hermes Seguros de Crédito S.A.

Tipo de Entidad: Sociedad Anénima de Seguros, del primer grupo segun lo dispuesto en DFL N°251.
Domicilio: Av. Kennedy 5735, Ofc. 801, Las Condes, Santiago de Chile.

Fono: 2461791 / 2461793 / 2461786

R.U.T.: 76.094.234-0

Representante Legal: Maria Alexandra Griesbach
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EULER HERMES

Administracion

Directorio

La composicién del directorio al 31
de diciembre de 2012 es la siguiente:

Joerg-Uwe Gerhard Egon Lerch
Presidente del Directorio

Joseph Antony Ketzner
Vicepresidente del Directorio

Jochen Peter Duemler
Director

Betrand Morley Emerson
Director

Felipe Cousifio Prieto
Director

Ferando Jamarme Banduc
Director Suplente

Rodrigo Velasco Santielices
Director Suplente

Rodrio Velasco Alessandri
Director Suplente

Mariana Viera Gutierrez
Director Suplente

Cristébal Riffo Rubio
Director Suplente

Ejecutivos

Maria Alexandra Griesbach
Gerente General

Maria Alexandra Griesbach
Gerente de Administracién y Finanzas

Luis Alberto Olivares Maldonado
Gerente Comercial

Bancos Nacionales
Banco Bice
Banco HSBC

Asesores Legales
Alessandri y Compafiia

Auditores externos
KPMG Auditores Consultores Limitada

Clasificadores
Fitch Ratings
Humphreys
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EULER HERMES

Euler Hermes Seguros de Crédito S.A se constituye en el pafs por

escritura ptblica el 30 de mayo de 2008 y las posteriores
modificaciones, y su autorizacién de existencia y aprobacién de
estatutos por parte de la autoridad supervisora (Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile) autorizé con fecha 09 de abril de
2010 por medio de la Resolucién Exenta N°228. El objeto de la
sociedad es cubrir los riesgos de crédito, tanto doméstico como
de exportaciones, atin cuando la regulacién local le habilita para
abordar también las coberturas de garantfa y fidelidad, establecidos

en el articulo once del Decreto con Fuerza de Ley N°251 del afio

1931 (Ley de Seguros).

La administracién de la compaffa ha definido una plataforma
organizacional liviana como punto de partida a sus operaciones,
basada en tres gerencias que reportan a la Gerencia General,
Gerencia Comercial, Gerencia de Riesgos y Gerencia de
Administracién y Finanzas), cuyo proforma proyectado incorpora
un crecimiento de la estructura y gastos de administracién,
coherente con las perspectivas de crecimiento en el volumen de
operaciones. La administracién estima que tomara 5 afos, desde
la fecha de su iniciacién de actividades, llegar a su nivel de madurez

momento en que su actividad este en 1{nea con el mercado y sus

indicadores no presenten desviaciones.

La estructura definida por Euler Hermes para sus operaciones
internacionales incorpora un elevado involucramiento en la
operacién local por parte de las diversas dreas de la compafiia,
tanto operativas como técnicas, aprovechando el respaldo de

negocios que brinda el grupo por medio de su fuerte

posicionamiento internacional. A su vez, el grupo mantiene un
permanente monitoreo de sus operaciones y define los lineamientos
operativos, que entre otros involucra a su Politica de Inversiones,

Politica y Estrategia de Reaseguro, Control Interno y Auditorfa.

La actividad aseguradora en Chile enfrenta un marco operativo
maduro, donde si bien atun los ramos de vehiculos y property
concentran la mayor proporcién de la actividad, también presenta
un mayor grado de sofisticacién en términos de productos en la
regién. Su nivel de penetracién se mantiene adecuado en términos
regionales. La frontera de produccién continda presentando
atractivas tasas de expansion, donde en términos generales se han
visto espacios tanto para actividades multiproductos como

segmentos de nicho.

Cabe mencionar que la diferenciacién se ha producido mds que
nada en los canales de distribucién y por medio de ellos, ajustes
en los productos dados los nuevos requerimientos de los clientes.
Altos niveles de competencia y reducidos mérgenes en lineas
masivas marcan las caracteristicas de la industria, sin embargo es
importante destacar que la estructura de suscripcién y tarificacién
mantiene un perfil técnico. Asf los segmentos de nicho han
mostrado atractivos niveles de rentabilidad, asociados
principalmente a algtin grado de ventaja competitiva en los canales
de distribucién utilizados. Junto con lo anterior, cabe destacar el
Riesgo Soberano de Chile, el cual le da solidez al marco operativo
(Calificaciones de Chile: Moneda extranjera 'A+' / Estable, Moneda

local 'AA-' /Estable, Techo soberano 'AA+').
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PROPIEDAD

Euler Hermes Seguros de Crédito S.A., en adelante "la
Compafifa", RUT 76.094.234-0, con domicilio en Avda.
Presidente Kennedy 5735, oficina 801, Torre Poniente, comuna
de Las Condes de la ciudad de Santiago, es una Sociedad
Anénima Especial conforme al titulo XIII de la Ley 18.046,
con su giro de Seguros de Créditos, que fue constituida por
escritura publica otorgada el 30 de mayo de 2008, en la Notarfa
de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas.

La existencia legal de la Companfa fue autorizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante resolucién
exenta N° 228 del 9 de abril de 2010. La Compania pertenece
al lider global en seguros de crédito, Euler Hermes, con
presencia en mds de 50 pafses que controla el 36% del mercado
mundial de seguros de crédito. Euler Hermes es miembro del

grupo Allianz y subsidiaria de AGE.

La actividad principal de la Compafifa es el seguro de crédito,
también llamado seguro de cuentas por cobrar, y que es unha
herramienta financiera que maneja tanto el riesgo comercial
como el riesgo politico que se escapa del control por parte de
una empresa al hacer negocios. Es una proteccién del no pago
por parte de sus clientes. El objeto de la Compafifa, es la
cobertura de riesgos de créditos, garantfas, fidelidad y créditos
a las exportaciones y en general todos los riesgos de créditos
conforme al Articulo N°11, incisos tercero y cuarto del DFL
N°251 de 1931 y sus modificaciones, sobre Compafifas de
Seguros. El capital social de la Compafifa se encuentra dividido
en 1.299.223 acciones, ordinarias, todas de una misma serie

sin valor, las cuales se encuentran suscritas segtin detalle:

1 Euler Hermes ACI Holding LLC Extranjero Juridica
extranjera 86,097075%
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2 Euler Hermes ACI SERVICE INC Extranjero Jurfdica
extranjera 0,000077%

3 Euler Hermes Chile Servicios Ltda. 76.020.014-K
Juridica nacional 13,902848%

Totales

100,000000%

Durante el afio de reporte la Compafifa no tuvo cambios en

la razén social, ni registra adquisiciones de nuevos negocios.

NORMAS CONTABLES

Los estados financieros individuales al 31 de diciembre de
2012 de Euler Hermes Seguros de Crédito S.A., han sido
preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financieras (en adelante NIIF)
y representan la aplicacién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales emitidas por el
International Accounting Standard Board (IASB), las que han
sido adoptadas en Chile por la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), quien emite las normas para las compafifas de
seguros.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados
de acuerdo las normas impartidas por la SVS e IFRS, en
conformidad con lo establecido en la Circular N°2.022 emitida
por la SVS el 17 de mayo de 2012 y modificada por la Circular
N°2.050 emitida el 7 de diciembre de 2011. La aplicacién de
las normas SVS difieren a las NIIF por lo siguiente:

e Pasivos por reservas técnicas actuariales.

¢ El modelo de deterioro de los contratos de seguros, que
utiliza la Compafifa cumple con los requerimientos exigido
por la SVS,; lo cual difiere en ciertos aspectos con el deterioro

de las NIIF.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012

CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Balance General

Estado de Resultados

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

MS : Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
USS : Cifras expresadas en ddlares estadounidenses

UF : Cifras expresadas en unidades de fomento
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Informe de Auditor Independiente

Sefiores Accionistas y Directores de Euler Hermes Seguros de Crédito S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditorfa a los estados financieros
adjuntos de Euler Hermes Compafifa de Seguros de Crédito
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2012 y los correspondientes estados integral
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha y las
correspondientes notas a los estados financieros. La Nota 6(c),

no ha sido auditada por nosotros y por lo tanto este informe

no se extiende a la misma.

Responsabilidad de la Administracion por los estados

financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con normas contables dispuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencién de un control interno pertinente
para la preparacién y presentacién razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas

significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre estos estados financieros a base de nuestra auditorfa.
Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de
auditorfa generalmente aceptadas en Chile. Tales normas

requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con

el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estdn exentos de representaciones incorrectas

significativas.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener
evidencia de auditorfa sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditorfa
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracién, asf
€omo Una evaluacion de la presentacién general de los estados

financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para

nuestra opinién de auditorfa.



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros
presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Euler Hermes
Compafifa de Seguros de Crédito S.A., al 31 de diciembre de
2012 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
contables dispuestas por la Superintendencia de Valores y

Seguros.

Enfasis en un asunto - nuevas normas contables

A partir del 1 de enero de 2012 Euler Hermes Seguros de
Crédito S.A., adopt6 los nuevos criterios contables dispuestos
por la Superintendencia de Valores y Seguros, correspondientes

a nuevas normas para el reconocimiento y medicién de los
activos y pasivos, asi como también nuevos requerimientos
de presentacién y revelacién de la informacién financiera.
Producto de la aplicacién inicial de estas normas no se
originaron cambios sobre el patrimonio al 31 de diciembre
de 2011 y un resultado pérdida de M$(2.337) por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2012. Adicionalmente, los
estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2012, no
incluyen informacién comparativa, de acuerdo con la Circular

N°2.022 dispuesta por la Superintendencia de Valores y
Seguros. No se modifica nuestra opinién de auditorfa referida

a este asunto.

Otros asuntos — informacion adicional

Nuestra auditorfa fue efectuada con el propdésito de formarnos

una opinién sobre los estados financieros tomados como un

EULER HERMES

todo. Las notas a los estados financieros 44 “Moneda
extranjera” y los cuadros técnicos; 6.01.01“Cuadro margen
de contribucién”, 6.01.02 “Cuadro de costo de administracién”,

6.02 “Cuadro costo de siniestros”, 6.03 “Cuadro de reserva”,
y el 6.04 “Cuadro de datos”, se presentan con el propdsito de
efectuar un andlisis adicional al que se desprende de la
informacién normalmente proporcionada en los estados
financieros. Tal informacién adicional es responsabilidad de
la Administracién y fue derivada de, y se relaciona
directamente con, los registros contables y otros registros
subyacentes utilizados para preparar los estados financieros.
La mencionada informacién adicional ha estado sujeta a los
procedimientos de auditorfa aplicados en la auditorfa de los
estados financieros y a ciertos procedimientos selectivos
adicionales, incluyendo la comparacién y conciliacién de tal
informacién adicional directamente con los registros contables

y otros registros subyacentes utilizados para preparar los
estados financieros o directamente con los mismos estados
financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo
con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile.
En nuestra opinién, la mencionada informacién adicional se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos

en relacién con los estados financieros tomados como un todo.

Roberto Murioz G.
KPMG Ltda.

Santiago, 22 de Marzo de 2012
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2012

Estado de situacion financiera individual - expresado en miles de pesos NOTA 31—12-$201 p)
M
5.10.00.00 Total activo 4.705.665
5.11.00.00 Total inversiones financieras 13 3.060.464
5.11.10.00 Efectivo y efectivo equivalente 7 862.759
5.11.20.00 Activos financieros a valor razonable 8 2.197.705
5.11.30.00 Activos financieros a costo amortizado -
5.11.40.00 Préstamos -
5.11.41.00 Avance tenedores de pdlizas -
5.11.42.00 Préstamos otorgados -
5.11.50.00 Inversiones seguros cuenta tnica de inversién (cui) -
5.11.60.00 Participaciones en entidades del grupo -
5.11.61.00 Participaciones en empresas subsidiarias (filiales) -
Participaciones en empresas asociadas (coligadas) -
5.12.00.00 Total inversiones inmobiliarias 14 6.524
5.12.10.00 Propiedades de inversion -
5.12.20.00 Cuentas por cobrar leasing -
5.12.30.00 Propiedades, muebles y equipos de uso propio 6.524
5.12.31.00 Propiedades de uso propio -
5.12.32.00 Muebles y equipos de uso propio 6.524
5.13.00.00 Activos no corrientes mantenidos para la venta -
5.14.00.00 Total cuentas de seguros 1.522.868
5.14.10.00 Cuentas por cobrar de seguros 920.399
5.14.11.00 Cuentas por cobrar asegurados 16 883.270
5.14.12.00 Deudores por operaciones de reaseguro 17 37.129
5.14.12.10 Siniestros por cobrar a reaseguradores 37.129
5.14.12.20 Primas por cobrar reaseguro aceptado E
5.14.12.30 Activo por reaseguro no proporcional =
5.14.12.40 Otros deudores por operaciones de reaseguro -
5.14.13.00 Deudores por operaciones de coaseguro =
5.14.13.10 Primas por cobrar por operaciones de coaseguro =
5.14.13.20 Siniestros por cobrar por operaciones de coaseguro -
5.14.20.00 Participacion del reaseguro en las reservas técnicas 19 602.469
5.14.21.00 Participacion del reaseguro en la reserva riesgos en curso 527.419
5.14.22.00 Participacion del reaseguro en las reservas seguros previsionales -
5.14.22.10 Participacion del reaseguro en la reserva rentas vitalicias -
Participacion del reaseguro en la reserva seguro invalidez y
5.14.22.20 sobrevivencia -
5.14.23.00 Participacion del reaseguro en la reserva matematica =
5.14.24.00 Participacion del reaseguro en la reserva rentas privadas -
5.14.25.00 Participacion del reaseguro en la reserva de siniestros 17 75.050
5.14.26.00 Participacion del reaseguro en la reserva catastréfica de terremoto =
5.14.27.00 Participacion del reaseguro en la reserva de insuficiencia de primas -
5.14.28.00 Participacion del reaseguro en otras reservas técnicas -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Estado de Situacion Financiera, continuacion al 31 de diciembre de 2012

Estado de situacion financiera individual - expresado en miles de pesos

5.15.00.00 Otros activos

5.15.10.00 Intangibles
5.15.11.00 Goodwill
5.15.12.00 Activos intangibles distintos a goodwill

5.15.20.00 Impuestos por cobrar

5.15.21.00 Cuenta por cobrar por impuesto corriente
5.15.22.00 Activo por impuestos diferidos

5.15.30.00 Otros activos

5.15.31.00 Deudas del personal

5.15.32.00 Cuentas por cobrar intermediarios
5.15.33.00 Deudores relacionados
5.15.34.00 Gastos anticipados

5.15.35.00 Otros activos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

NOTA

20

21

22

31-12-2012
M$

115.809
2.792

2.792
109.719

368
109.351

3.298

1.695
1.603
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Estado de Situacion Financiera, continuacion al 31 de diciembre de 2012

Estado de situacion financiera individual - expresado en miles de pesos NOTA 31-12-2012

5.20.00.00 Total pasivo y patrimonio 4.705.665
5.21.00.00 Total pasivo 2.498.157
5.21.10.00 Pasivos financieros 23 -
5.21.20.00 Pasivos no corrientes mantenidos para la venta 24 =
5.21.30.00 Total cuentas de seguros 2.189.379
5.21.31.00 Reservas técnicas 19 663.808
5.21.31.10 Reserva de riesgos en curso 25 580.419
5.21.31.20 Reservas seguros previsionales -
5.21.31.21 Reserva rentas vitalicias =
5.21.31.22 Reserva seguro invalidez y sobrevivencia -
5.21.31.30 Reserva matematica -
5.21.31.40 Reserva valor del fondo -
5.21.31.50 Reserva rentas privadas -
5.21.31.60 Reserva de siniestros 25 83.389
5.21.31.70 Reserva catastrofica de terremoto -
5.21.31.80 Reserva de insuficiencia de prima -
5.21.31.90 Otras reservas técnicas =
5.21.32.00 Deudas por operaciones de seguro 1.525.571
5.21.32.10 Deudas con asegurados -
5.21.32.20 Deudas por operaciones reaseguro 26 1.491.289
5.21.32.30 Deudas por operaciones por coaseguro =
5.21.32.31 Primas por pagar por operaciones de coaseguro =
5.21.32.32 Siniestros por pagar por operaciones de coaseguro -
5.21.32.40 Ingresos anticipados por operaciones de seguros 34.282
5.21.40.00 Otros pasivos 308.778
5.21.41.00 Provisiones by 8.486
5.21.42.00 Otros pasivos 300.292
5.21.42.10 Impuestos por pagar 56.417
5.21.42.11 Cuenta por pagar por impuesto 28 56.417
5.21.42.12 Pasivo por impuesto diferido 21.2 -
5.21.42.20 Deudas con relacionados 22.3 71.441
5.21.42.30 Deudas con intermediarios 28 93.112
5.21.42.40 Deudas con el personal 28 78.334
5.21.42.50 Ingresos anticipados =
5.21.42.60 Otros pasivos no financieros 988

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Estado de Situacion Financiera, continuacion al 31 de diciembre de 2012

Estado de situacion financiera individual - expresado en miles de pesos NOTA 31-12-2012
M$

5.22.00.00 Total patrimonio 29 2.207.508
5.22.10.00 Capital pagado 2.612.505
5.22.20.00 Reservas -
5.22.30.00 Resultados acumulados =
5.22.31.00 Resultados acumulados periodos anteriores (337.244)
5.22.32.00 Resultado del ejercicio (67.753)

5.22.33.00 Dividendos
5.22.40.00 Otros ajustes =

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Estado de Resulatdos Integrales por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012

Estado de resultados integral- expresado en miles de pesos

5.31.10.00 Margen de contribucion

5.31.11.00 Primas retenidas
5.31.11.10 Prima directa
5.31.11.20 Prima aceptada
5.31.11.30 Prima cedida

5.31.12.00 Variacion de reservas técnicas

5.31.12.10 Variacion reserva de riesgo en curso
5.31.12.20 Variacion reserva matematica

5.31.12.30 Variacion reserva valor del fondo
5.31.12.40 Variacion reserva catastrofica de terremoto
5.31.12.50 Variacion reserva insuficiencia de prima
5.31.12.60 Variacion otras reservas técnicas

5.31.13.00 Costo de siniestros

5.31.13.10 Siniestros directos
5.31.13.20 Siniestros cedidos
5.31.13.30 Siniestros aceptados

5.31.14.00 Costo de rentas

5.31.14.10 Rentas directas

5.31.14.20 Rentas cedidas

5.31.14.30 Rentas aceptadas
5.31.15.00 Resultado de intermediacion

5.31.15.10 Comision agentes directos

5.31.15.20 Comision corredores y retribucion asesores previsionales
5.31.15.30 Comisiones de reaseguro aceptado

5.31.15.40 Comisiones de reaseguro cedido

5.31.16.00 Gastos por reaseguro no proporcional

5.31.17.00 Gastos médicos
5.31.18.00 Deterioro de seguros

5.31.20.00 Costos de administracion (CA)
5.31.21.00 Remuneraciones

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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NOTA

45

30
31

32

30

34
33

31-12-2012
M3

171.334
99.726
1.182.749

( .083.021';)
(32.522)
(32.522)

(9.958)

(68.117)
58.159

141.342
(105.962)

247.304
(11.605)

(15.649)
(507.327)
(308.616)
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Estado de Resulatdos Integrales, continuacion por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012

Estado de resultados individual - expresado en miles de pesos
NOTA 31-12-2012

M$

5.31.22.00 Otros costos de administracion (198.711)
5.31.30.00 Resultado de inversiones 93.315
5.31.31.00 Resultado neto inversiones realizadas -
5.31.31.10 Inversiones inmobiliarias =
5.31.31.20 Inversiones financieras realizadas -
5.31.32.00 Resultado neto inversiones no realizadas -
5.31.32.10 Inversiones inmobiliarias no realizadas -
5.31.32.20 Inversiones financieras no realizadas -
5.31.33.00 Resultado neto inversiones devengadas 35 93.315
5.31.33.10 Inversiones inmobiliarias devengadas 93.315
5.31.33.20 Inversiones financieras devengadas -
5.31.33.30 Depreciacién inversiones -
5.31.33.40 Gastos de gestion -
5.31.34.00 Resultado neto inversiones por seguros con cuenta Gnica de

inversiones -
5.31.35.00 Deterioro de inversiones -
5.31.40.00 Resultado técnico de seguros (242.678)
5.31.50.00 Otros ingresos y egresos 59.535
5.31.51.00 Otros ingresos 36 59.535
5.31.52.00 Otros egresos 37 =
5.31.61.00 Diferencia de cambio 38 39.357
5.31.62.00 Utilidad (pérdida) por unidades reajustables 34.192
5.31.70.00 Resultado de operaciones continuas antes de impuesto renta (109.594)
5.31.80.00 Utilidad (pérdida) por operaciones discontinuas y disponibles 39

para la venta (netas de impuesto) -
5.31.90.00 Impuesto renta 40 41.841
5.31.00.00 Total resultado del periodo (67.753)
5.32.10.00 Resultado en la evaluacion propiedades, muebles y equipos -
5.32.20.00 Resultado en activos financieros -
5.32.30.00 Resultado en coberturas de flujo de caja -
5.32.40.00 Otros resultados con ajuste en patrimonio -
5.32.50.00 Impuesto diferido -
5.32.00.00 Total otro resultado integral -
5.30.00.00 Total resultado integral (67.753)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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EULER HERMES

EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012

Estado de flujos de efectivo - expresado en miles de pesos

7.31.11.00
7.31.12.00
7.31.13.00
7.31.14.00
7.31.15.00
7.31.16.00
7.31.17.00
7.31.18.00
7.31.19.00
7.31.20.00
7.31.21.00

7.31.00.00

7.32.11.00
7.32.12.00
7.32.13.00
7.32.14.00
7.32.15.00
7.32.16.00
7.32.17.00
7.32.18.00
7.32.19.00
7.32.20.00

7.32.00.00
7.30.00.00

7.41.11.00
7.41.12.00
7.41.13.00
7.41.14.00
7.41.15.00
7.41.16.00

7.41.00.00

7.42.11.00
7.42.12.00
7.42.13.00
7.42.14.00
7.42.15.00
7.42.16.00

7.42.00.00
7.40.00.00

Ingreso por prima de seguro y coaseguro
Ingreso por prima reaseguro aceptado
Devolucién por rentas y siniestros

Ingreso por rentas y siniestros reasegurados
Ingreso por comisiones reaseguro cedido
Ingreso por activos financieros a valor razonable
Ingreso por activos financieros a costo amortizado
Ingreso por activos inmobiliarios

Intereses y dividendos recibidos

Préstamos y partidas por cobrar

Otros ingresos de la actividad aseguradora

Total ingresos de efectivo de la actividad aseguradora

Egreso por prestaciones seguro directo y coaseguro
Pago de rentas y siniestros

Egreso por comisiones seguro directo

Egreso por comisiones reaseguro aceptado

Egreso por activos financieros a valor razonable
Egreso por activos financieros a costo amortizado
Egreso por activos inmobiliarios

Gasto por impuestos

Gasto de administracion

Otros egresos de la actividad aseguradora

Total egresos de efectivo de la actividad aseguradora
Total flujo de efectivo neto de actividades de la operacion

Ingresos por propiedades, muebles y equipos

Ingresos por propiedades de inversion

Ingresos por activos intangibles

Ingresos por activos mantenidos para la venta

Ingresos por participaciones en entidades del grupo v filiales
Otros ingresos relacionados con actividades de inversion

Total ingresos de efectivo de las actividades de inversion

Egresos por propiedades, muebles y equipos

Egresos por propiedades de inversion

Egresos por activos intangibles

Egresos por activos mantenidos para la venta

Egresos por participaciones en entidades del grupo y filiales
Otros egresos relacionados con actividades de inversion

Total egresos de efectivo de las actividades de inversion
Total flujo de efectivo neto de actividades de inversion

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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31-12-2012
M$

695.037

45.061
740.098

(41.61 5_)
(29.678)

(168.653)
(445.812)

(685.758)
54.340
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

7.51.11.00
7.51.12.00
7.51.13.00
7.51.14.00
7.51.15.00

7.51.00.00

7.52.11.00
7.52.12.00
7.52.13.00
7.52.14.00
7.52.15.00

7.52.00.00
7.50.00.00
7.60.00.00

7.70.00.00
7.71.00.00
7.72.00.00
7.81.00.00
7.82.00.00

7.83.00.00

Ingresos por emision de instrumentos de patrimonio

Ingresos por préstamos a relacionados

Ingresos por préstamos bancarios

Aumentos de capital

Otros ingresos relacionados con actividades de financiamiento

Total ingresos de efectivo de las actividades de financiamiento

Dividendos a los accionistas

Intereses pagados

Disminucion de capital

Egresos por préstamos con relacionados

Otros egresos relacionados con actividades de financiamiento

Total egresos de efectivo de las actividades de financiamiento
Total flujo de efectivo neto de actividades de financiamiento
Efecto de las variaciones de los tipo de cambio

Total aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y efectivo equivalente al inicio del periodo
Efectivo y efectivo equivalente al final del periodo
Efectivo en caja
Bancos

Equivalente al efectivo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Estado de Flujos de Efectivo, continuacion por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012

31-12-2012
M$

73.932

73.932

128.272
734.487
862.759

198
862.561
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Estado de cambio en el Patrimonio Neto por el aio terminado al 31 de diciembre de 2012

1-01-2012 al 31-12-2012
Patrimonio previamente reportado
Ajustes periodos anteriores

Patrimonio al inicio del ejercicio
Resultado integral
Resultado del periodo

Total de ingresos (gastos) registrados con
abono (cargo) a patrimonio

Resultado en la evaluacion propiedades,
muebles y equipos

Resultado en activos financieros

Resultado en coberturas de flujo de caja

Otros resultados con ajuste en patrimonio

Impuesto diferidos

Otro resultado integral

Transferencias a resultados acumulados

Operaciones con los accionistas

Aumento (disminucion) de capital

Distribucion de dividendos

Otras operaciones con los accionistas

Cambios en reservas

Transferencia de patrimonio a resultado
Patrimonio al final periodo anual

EULER HERMES

Otros ajustes
Resultado en la
Resultados evaluacion de Resultadoen  Otros
Reserva  Reserva acumulados propiedades,  Resultados coberturas resultados
Capital ~ Sobre precio ajuste por descalce Seg.  Otras periodos  Resultado Resultados  mueblesy en activos  de flujo de con ajuste en Patrimonio
pagado  de acciones  calce cul Reservas anteriores  del ejercicio acumulados equipos financieros caja patrimonio total
M8 M$ m$ M$ m$ m$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
2612505 s - - - (166.767)  (170477)  (337.244) - - - 2275261
2.612.505 - - - ° (166.767)  (170.477)  (337.244) - - - 2.275.261
o o o o B (67.753) (67.753) o ° (67.753)
° ° o o ° (67.753) (67.753) ° ° ° (67.753)
s s s s - (170.477) 170.477 s s
2612505 s s s - (337.244)  (67.753)  (404.997) s s 2.207.508

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

N° indice de revelaciones

Entidad que reporta
Bases de preparacion
Politicas contables
Politicas contables significativas
Primera adopcion
(a) Exenciones
(b) Conciliacion del patrimonio y resultado
Administracion de riesgo (anual)
Efectivo y efectivo equivalente
8 Activos financieros a valor razonable
(a) Inversiones a valor razonable
(b) Derivados de cobertura e inversion
9 Activos financieros a costo amortizado
10 Préstamos
11 Inversiones seguros con cuenta Unica de inversion (cui)
12 Participaciones en entidades del grupo
(a) Participacion en empresas subsidiarias (filiales)
(b) Participacion en empresas asociadas (coligadas)
(c) Cambio en inversiones en empresas relacionadas
13 Otras notas de inversiones financieras
(@) Movimiento de la cartera de inversiones
(b) Garantias
(c) Instrumentos financieros compuestos por derivados implicitos
(d) Tasa de reinversidn - tsa - ncgn® 2009
(e) Informacidn cartera de inversiones (cuadro custodia)
(f) Inversiones en cuotas de fondos por cuenta de los asegurados ncg 176
14 Inversiones inmobiliarias
(a) Propiedades de inversion
(b) Cuentas por cobrar leasing
(c) Propiedades de uso propio
5 Activos no corrientes mantenidos para la venta
16 Cuentas por cobrar asegurados
(a) Saldos adeudados por asegurados
(b) Deudores por primas por vencimiento
(c) Evolucion del deterioro asegurados
17 Deudores por operaciones de reaseguro
(a) Saldos adeudados por reaseguro
(b) Evolucion del deterioro por reaseguro
(c) Siniestros por cobrar a reaseguradores
1g Deudores por operaciones de coaseguro
(a) Saldo adeudado por coaseguro
19 Participacion del reasegurador en las reservas técnicas (activo) y reservas técnicas (pasivo)

v UWN =

N O
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

20

21

22

23

24
25

26

27
28

indice de revelaciones, continuacién

Intangibles
(a) Goodwiill
(b) Activos intangibles distintos a goodwill
Impuestos por cobrar
(a) Cuentas por cobrar por impuestos
(b) Activo por impuestos diferidos
i.  Efecto de impuestos diferidos en patrimonio
i Efecto de impuestos diferidos en resultado
Otros activos
(a) Deudas del personal
(b) Cuentas por cobrar intermediarios
(c) Saldos con relacionados
i.  Saldos con relacionados
ii  Compensaciones al personal directivo clave y administradores
(d) Transacciones con partes relacionadas
(e) Gastos anticipados
(f) Otros activos
Pasivos financieros
(a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultado
(b) Pasivos financieros a costo amortizado
i. Deudas con entidades financieras
il Otros pasivos financieros a costo amortizado
iii. Impagos y otros incumplimientos
Pasivos no corrientes mantenidos para la venta
Reservas técnicas
(a) Reservas para seguros generales
i.  Reserva riesgos en curso
il Reserva de siniestros
iii. Reserva insuficiencia de primas
Deudas por operaciones de seguro
(a) Deudas con asegurados
(b) Deudas por operaciones reaseguro
(c) Deudas por operaciones de coaseguro
Provisiones
Otros pasivos
(@) Impuestos por pagar
i. ~ Cuenta por pagar por impuestos
ii. Pasivo por impuesto diferido (ver nota 21.2)
(b) Deudas con entidades relacionadas (ver nota 22.3)
(c) Deudas con intermediarios
(d) Deudas con el personal
(e) Ingresos anticipados
(f) Otros pasivos no financieros
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Ne°
29

30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

41
42
43
44
45
46
47

48

indice de revelaciones, continuacién

Patrimonio

(a) Capital pagado

(b) Distribucion de dividendos

(c) Otras reservas patrimoniales

(d) Otros ajustes

Reaseguradores y corredores de reaseguros vigentes
Variacion de reservas técnicas

Costo de siniestros

Costos de administracion

Deterioro de seguros

Resultado de inversiones

Otros ingresos

Otros egresos

Diferencia de cambio

Utilidad (pérdida) por operaciones discontinuas y disponibles para la venta
Impuesto a la renta

(a) Resultado por impuestos

(b) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectivo
Estado de flujos de efectivo

Contingencias y compromisos

Hechos posteriores

Moneda extranjera

Cuadro de venta por regiones

Margen de solvencia

Cumplimiento circular 794 (seguros generales)

(a) Cuadro de determinacion de crédito a asegurados
(b) Cuadro de determinacion de prima no devengada
(c) Cuadro prima por cobrar reasegurados

(d) Cuadro determinacion de crédito devengado y no devengado por pélizas
(e) Cuadro de prima por pagar a reaseguradoras
Solvencia

(a) Cumplimiento régimen de inversiones y endeudamiento
(b) Obligacion de invertir

(c) Activos no efectivos

(d) Inventario de inversiones

Euler Hermes Memoria Anual 2012
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(1)Entidad que reporta
(a)Constitucion

Euler Hermes Seguros de Crédito S.A., en adelante "la Compaiiia", RUT 76.094.234-0, con domicilio en Avda.
Presidente Kennedy 5735, oficina 801, Torre Poniente, comuna de Las Condes de la ciudad de Santiago, es
una Sociedad Anénima Cerrada con su giro de Seguros de Créditos, que fue constituida por escritura publica
otorgada el 30 de mayo de 2008, en la Notaria de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas.

La existencia legal de la Compaiiia fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante
resolucion exenta N° 228 del 9 de abril de 2010. La Compaiiia pertenece al lider global en seguros de crédi-
to, Euler Hermes, con presencia en mas de 50 paises que controla el 36% del mercado mundial de seguros
de crédito. Euler Hermes es miembro del grupo Allianz y subsidiaria de AGF.

La actividad principal de la Compaiiia es el seguro de crédito, también llamado seguro de cuentas por cobrar,
y que es una herramienta financiera que maneja tanto el riesgo comercial como el riesgo politico que se
escapa del control por parte de una empresa al hacer negocios. Es una proteccion del no pago por parte de
sus clientes.

El objeto de la Compaiiia, es la cobertura de riesgos de créditos, garantias, fidelidad y créditos a las exporta-
ciones y en general todos los riesgos de créditos conforme al Articulo N°11, incisos tercero y cuarto del DFL
N°251 de 1931 y sus modificaciones, sobre Compariias de Seguros.

El capital social de la Compaiiia se encuentra dividido en 1.299.223 acciones, ordinarias, todas de una misma
serie sin valor, las cuales se encuentran suscritas segtin detalle:

Accionistas

N° Nombre accionista RUT Tipo de persona Porcentaje de la propiedad

1 Euler Hermes ACI Holding INC Extranjero Juridica extranjera 86,097075%
Euler Hermes ACI SERVICE LLC Extranjero Juridica extranjera 0,000077%

3 Euler Hermes Chile Servicios Ltda. 76.020.014-K Juridica nacional 13,902848%

Totales 100,000000%

Durante el afo de reporte la Compaiiia no tuvo cambios en la razén social, ni registra adquisiciones de nuevos
negocios.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(1) Entidad que reporta, continuacion
Clasificadores de Riesgo

La clasificacion de las obligaciones de la Compaiiia es la siguiente:

Nombre RUT N° registro Clasificacion de riesgo Fecha de
clasificacion

Humphreys 79.839.720-6 3 AA- 28-02-2013

Fitch Ratings 79.836.420-0 1 AA- 22-11-2012

Los Estados Financieros de la Compafiia son Auditados por KPMG que se encuentra inscrito en el Registro
de Auditores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N°48.

(2) Bases de preparacion
(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2012 de Euler Hermes Seguros de Crédito S.A.,
han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financie-
ras (en adelante NIIF) y representan la aplicacion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB), las que han sido adopta-
das en Chile por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), quien emite las normas para las compa-
fiias de seguros.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo las normas impartidas por la SVS
e IFRS, en conformidad con lo establecido en la Circular N°2.022 emitida por la SVS el 17 de mayo de 2012
y modificada por la Circular N°2.050 emitida el 7 de diciembre de 2011. La aplicacién de las normas SVS
difieren a las NIIF por lo siguiente:

* Pasivos por reservas técnicas actuariales.

+ El modelo de deterioro de los contratos de seguros, que utiliza la Compaiia cumple con los requerimien-
tos exigido por la SVS, lo cual difiere en ciertos aspectos con el deterioro de las NIIF.

Euler Hermes Memoria Anual 2012
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LER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

Bases de preparacion, continuacién

(a) Declaracion de cumplimiento, continuacion

(b)

©

Hasta el 31 de diciembre de 2011 los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas impartidas por la SVS, preva-
leciendo estas ultimas en caso de discrepancias. La Compaiiia ha adoptado las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del 1 de enero de 2013, por lo cual la fecha de transicién a estas
normas es el 1 de enero de 2012.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile difieren en ciertos aspectos de las
NIIF. En la preparacion de los presentes estados financieros, la Administracion ha utilizado su mejor
saber y entender respecto de las normas, interpretaciones y las circunstancias actuales, y la reconcilia-
cion al 1 de enero de 2012, entre el patrimonio preparado de acuerdo con los principios de contabili-
dad generalmente aceptados y NIIF, se incluye en Nota 5.

Los estados financieros fueron aprobados para la emision por el Directorio en sesion N°48 celebrada el
22 de marzo de 2013.

Periodo contable

Los presentes estados financieros comprenden:

. El Estado de Situacion Financiera por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012;

. El Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de

Efectivo, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de las
siguientes partidas incluidas en el estado de situacion financiera:

. Instrumentos financieros al valor razonable con efecto en resultados
. Pasivos por reservas técnicas actuariales como se explica mas adelante en las politicas contables.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

Bases de preparacion, continuacion

(d) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Compaiiia. Toda la informacion presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil
mas cercana (M$).

(e) Nuevas normas e interpretaciones para fechas futuras

Fecha aplicacién

Norma Titulo Asunto corregido obligatoria
Adopcion por Primera vez La enmienda proporciona una
de las Normas excepcion en el reconocimiento de
Internacionales de Préstamos de Administraciones
NIIF 1 Informacion Financiera Publicas. 1 de enero de 2013
Las mejoras dicen relacién con las
siguientes normas:
(a% NIIF 1 Adopcién por primera vez
de las NIIF:
(b) NIC 1 Presentacion de los estados
financieros:
(c) NIC 16 Propiedades, Planta y
Equipo;
Mejoras a (d) NIC 32 Instrumentos financieros:
las NIIF Presentacion; y la
2009 — (e) NIC 34 Informacién Financiera
2011 Intermedia. 1 de enero de 2013

Modificacion
a las NIIF 10,
11, 12: Guia
de transicion

La modificaciéon establece que la fecha
inicial de aplicacion sera el inicio del
periodo en el cual NIIF 10 se aplica por
primera vez, y clarifica cual es el
enfoque en las cifras comparativas.

1 de enero de 2013

Modificacion
a las NIIF 10,
11, 12:
Entidades
de Inversion

La enmienda establece una excepcion
a estos requisitos, permitiendo que las
Entidades de Inversion sean medidas a
valor razonable con cambio en
resultados, en lugar de consolidarlas.

1 de enero de 2014

Estados Financieros
Consolidados e

El alcance de esta norma se restringe

NIC 27 Individuales solo a estados financieros separados. 1 de enero de 2013
Inversiones en Asociadas y | Define el tratamiento contable de estas
Negocios Conjuntos inversiones mediante la aplicacién del

NIC 28 (revisada) método de la participacion. 1 de enero de 2013

Aclaraciones adicionales a la

Instrumentos Financieros: compensacion de activos y pasivos

NIC 32 Presentacion financieros. 1 de enero de 2014
Instrumentos Financieros: Define la revelacién para la

NIIF 7 Revelacion transferencia de activos financieros. 1 de enero de 2013
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(2) Bases de preparacion, continuacion

(e) Nuevas normas e interpretaciones para fechas futuras, continuacion

Fecha aplicaciéon
Norma Titulo Asunto corregido obligatoria
Describe los cambios principales al
Estados Financieros modelo de control y los posibles
NIIF 10 consolidados impactos. 1 de enero de 2013
Identifica si un acuerdo es una
operacion conjunta o un negocio
) ) conjunto y determina su
NIIF 11 Negocios Conjuntos contabilizacion. 1 de enero de 2013
Especifica si un acuerdo es una
operacion conjunta o un negocio
Revelacion de Intereses en conjunto y determina su
NIIF 12 otras entidades contabilizacion. 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medicion a Valor Razonable | Define el concepto de valor razonable. 1 de enero de 2013

La Compaiiia, siguiendo las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, aplico anticipadamente las

disposiciones de la NIIF 9 "Instrumentos Financieros"; la cual es obligatoria para los estados financieros cuyos periodos
comienzan el 1 de enero de 2015.

La Administracion estima que las normas, interpretaciones y enmiendas pendientes de aplicacién, a menos que se

indique lo contrario, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

(f) Hipdtesis de negocio en marcha

La Compaiiia al elaborar estos estados financieros evalu6 la capacidad que tiene para continuar en funcionamiento.

La gerencia de la Compaiiia no estima que existan incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que

puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la Compaiiia contintie con sus operaciones normales.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos presenta-
dos en estos estados financieros bajo NIIF, a menos que se indique lo contrario.

(a) Diferencias de cambio

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha de reporte son reconver-
tidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por conversiéon de moneda
extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo
del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extran-
jera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor razonable,
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable.
Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo historico en una moneda extranjera se convierten a la tasa
de cambio de la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y en unidades de fomentos (UF), han sido convertidos a pesos chilenos
de acuerdo a las siguientes paridades vigentes al cierre de cada periodo:

Concepto 31-12-2012
$

Unidad de Fomento 22.840,75

Délar (USD) 479,96

(b) Efectivo y efectivo equivalente
El efectivo y equivalente al efectivo incluye caja y bancos.
(c) Inversiones financieras

(i) Reconocimiento, baja en cuentas y compensacién de saldos

La Compaiiia reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan. Todos los otros activos financie-
ros se reconocen inicialmente en la fecha de transaccion en la cual la Compaiiia se hace parte de los derechos
contractuales del instrumento, (se incluyen los activos designados al valor razonable con cambios en resulta-
dos).
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

3) Politicas contables, continuacion
(¢) Inversiones financieras, continuacion

(i) Reconocimiento, baja en cuentas y compensacion de saldos, continuacion

La Compaiiia procede a dar de baja un activo financiero, cuando los derechos contractuales o flujos de
efectivo derivados de este activo expiran, o bien cuando los derechos y los flujos a recibir, del activo finan-
ciero, se transfieren mediante una transaccion comercial, la cual considera los riesgos y beneficios relacio-
nados con los derechos del instrumentos financiero.

La Compaiia compensara activos y pasivos financieros, y presentara el resultado neto de esta compensa-
cion en el estado de situacion financiera cuando y solo cuando:

 Tenga derecho legal para compensar dichos montos y tiene un proposito de liquidar sobre una base
neta.

* Realizar y liquidar el activo y pasivo en forma simultanea.

(i) Clasificacion de instrumentos financieros

La Compaiia clasifica sus inversiones como instrumentos financieros valorizados a valor razonable,
conforme a la Norma de Caracter General N°311 emitida por la SVS el 28 de junio de 2011. Si, en el
contexto de IFRS 9, la Compaiiia considera que el criterio apropiado de valorizacion para algtn tipo de
instrumento es a costo amortizado, lo informara en notas y daré aviso oportunamente a la Superintenden-
cia de Valores y Seguros.

La Compaiiia clasificara los activos financieros segtin se mida posteriormente a costo amortizado o al valor
razonable sobre la base tanto del:

+ Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
« Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las siguientes condiciones:

« El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

« Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del activo principal e intereses sobre el importe del activo principal pendiente.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables, continuacién
(©) Inversiones financieras, continuacion

(iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta considerado como manteni-
do para negociacion o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Si la Compaiiia administra estas inversio-
nes y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables, de acuerdo con la administracion de
riesgo o la estrategia de inversion documentada. Al momento del reconocimiento inicial de la inversién, los costos
de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a medida que se incurren. Posteriormente estos activos
seran valorizados al valor razonable y los cambios reconocidos en resultados.

(iv) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros clasificados como costo amortizado, se valorizan al valor presente resultante de descontar
los flujos futuros de éste, a la tasa interna de retorno implicita en su adquisicion (TIR de compra). Dicha tasa corres-
pondera a la tasa de descuento que iguala el costo de adquisicion del instrumento, mas los costos de transaccion
inicial, con sus flujos futuros.

(d) Deterioro de activos

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambio en resultados es evaluado en cada fecha
de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe
evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese
evento de pérdida haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuro del activo que pueda estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluyen mora o incumplimiento por parte
de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado en términos que la Compaiia no consideraria en otras
circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota, desaparicion de un mercado activo
para un instrumento.

@ Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se calcula como la
diferencia entre el valor libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra
las cuentas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose a través del reverso del
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion
se reversa con cambios en resultados.
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables, continuacion

(d) Deterioro de activos, continuacion

(ii) Deterioro cuentas de seguros

Si se ha deteriorado un activo por contrato de seguro o reaseguro cedido, la Compaiiia (cedente) reducira su valor
libro, y reconocera en resultados una pérdida por deterioro.

Los lineamientos de los modelos establecidos para cuentas por cobrar a asegurados, deudores por operaciones de
reaseguros, estan basados en los niveles de riesgos establecidos en las politicas de administracion, la que incorpora
evidencia objetiva respecto a la incobrabilidad de dichos activos, la que ademas, considera las politicas de crédito y
perfil de riesgo de los clientes o reaseguradores, segiin corresponda.

Primas por cobrar a asegurados

La Compaiiia no tiene planes de pago para las primas por cobrar a los asegurados. En caso que el asegurado decida
documentar la prima de seguro, estos se mantienen en custodia hasta la fecha de vencimiento, momento en que
se hacen efectivo y se procede a pagar las primas correspondientes.

Para determinar el deterioro se considerara lo siguiente:

Pdlizas que cuentan con condicion particular de pago, desde la entrega de documentos (pdlizas, endosos, facturas,
otros), se aplicara deterioro en un 100% cuando se encuentren vencidas en mas de 30 dias, a contar de la fecha
estipulada para su pago.

Siniestros por Cobrar a Reaseguradores

Las partidas que reflejen la proporcidn de los siniestros reasegurados que la Compaiiia ha pagado al asegurado o
cedente, y que se encuentran pendiente de pago por parte del reasegurador aceptante respectivo, se encuentran
deteriorado cuando exista mora o incumplimiento equivalente a seis meses desde la fecha en que segun el contrato
el reasegurador aceptante debi6 pagar a la Compaiiia, en dicho caso, se reconocera una pérdida por deterioro por
el 100% de la partida por cobrar al reasegurador.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables, continuacién

(d) Deterioro de activos, continuacion

(e

(i) Activos no financieros

El valor libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo los impuestos diferidos, se revisa en cada
fecha de balance para determinar si existe algtin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima
el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor libros de un activo excede a su valor
recuperable.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor tempo-
ral del dinero y los riesgos especificos que pueda tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. En relacion a los activos no financieros que se encontra-
sen deteriorados, las pérdidas por deterioro se reversan solo en la medida que el valor libros del activo no excede
el valor libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro.

Inversiones inmobiliarias

(i) Muebles y equipo de uso propio

Las partidas de muebles y equipo de uso propio son valorizados al costo, menos depreciacion acumulada y pérdi-
das por deterioro.

(ii) Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros relacio-
nados con dicho desembolso fluyan a la Compaiiia. Las reparaciones y mantenimientos continuos se registran
como gastos en resultados cuando se incurren.
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables, continuacion

(f) Inversiones inmobiliarias

(iii) Depreciacion

Las instalaciones, muebles y equipos de uso propio se deprecian usando el método lineal en resultados con base
en las vidas utiles estimadas de cada componente. Los terrenos no se deprecian.

Las instalaciones, muebles y equipo de uso propio se deprecian desde la fecha en la que estan instalados vy listos
para su uso o en el caso de los activos construidos, desde la fecha en la que el activo esté completado y en condicio-
nes de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Instalaciones 3 afos
Muebles y equipos 3 afios
Equipo computacional 3 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

(iv) Venta

Las ganancias y pérdidas de la venta de muebles o equipos de uso propio son determinadas comparando la utilidad
obtenida de la venta con los valores libros de los muebles y equipo de uso propio y se reconocen netos dentro de
otros ingresos en resultados.

(f) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicién que comprende activos y pasivos, que se espera sean recupera-
dos principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados como
mantenidos para la venta. Los activos, o grupos para disposicion, son valorizados al menor entre el valor en libros
y el valor razonable, menos el costo de venta.

Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial de mantenido para la venta y con ganancias o pérdidas posterio-
res a la revalorizacion, son reconocidas en el resultado. Las ganancias no son reconocidas si superan cualquier
pérdida por deterioro acumulativa.
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Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables, continuacién
(f) Activos no corrientes mantenidos para la venta, continuacion
Al 31 de diciembre de 2012 no existen activos no corrientes categorizados como mantenidos para la venta
(g) Operaciones de Seguros

(i) Ingresos por primas

Seguro Directo

Los ingresos por primas de seguros directos son reconocidos al momento de la aceptacion del riesgo, atin cuando
la vigencia del seguro no haya comenzado, en funcion del tiempo transcurrido a lo largo del periodo de vigencia de
los contratos. Se presentan netas de anulaciones e incobrabilidad.

Reaseguro cedido

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se registran en funcion de los contratos de reaseguro proporciona-
les y bajo los mismos criterios que se utilizan para el seguro directo.

(i) Otros activos y pasivos derivados de los Contratos de Seguro y Reaseguro.

Las comisiones y gastos de adquisicion directamente relacionados con la venta de nueva produccion, se contabili-
zan en la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

(iii) Reservas técnicas
(iii.1) Reserva de Riesgo en Curso

La Reserva de Riesgo en Curso es reconocida al momento de la aceptacion del riesgo y al reconocimiento de la
prima asociada a éste, atin cuando la vigencia del contrato no haya comenzado.

Para efectos de determinar la RRC se podran descontar de la prima los costos de adquisicion que sean asociables

directamente a la venta del seguro. Para este efecto, se aceptaran como costos de adquisicion susceptibles de ser
descontados de la prima directa, exclusivamente las comisiones de intermediacion.
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables, continuacién

(g) Operaciones de seguros, continuacion

(iii) Reservas técnicas, continuacion

(iii.2) Reserva de Siniestros

La constitucion de la reserva para siniestros ocurridos a la fecha de los Estados Financieros se contabiliza sin
descuento por reaseguro. Esta parte debera reconocerse como un activo de la compafiia, sujeto a la aplicacion de
deterioro.

La constitucion de la reserva de siniestros incorpora en su estimacion, los gastos de la liquidacion de los mismos, a
fin de reflejar efectivamente el gasto directo total en que incurrird la Compaiiia por las obligaciones derivadas del
contrato de seguros. En el evento que en dichos gastos hubiera participacion de los reaseguradores, también se
considera "brutos" y se reconoce en el activo dicha participacion en los mismos.

Esta reserva se determina utilizando el criterio de la mejor estimacion del costo del siniestro. En la estimacion se
incluyen, los costos directos asociados al proceso de liquidacion del siniestro, considerando como tales, aquellos
gastos o costos que la aseguradora incurre en procesar, evaluar y resolver los reclamos en relacion a los contratos
de seguro existentes, incluyendo los costos de liquidacidn externos a la compaiia (por ejemplo con liquidadores
independientes) los costos asociados a la liquidacion interna o directa llevada a cabo por la aseguradora.

Los siniestros reportados se clasifican de la siguiente forma:
Siniestros liquidados y no pagados: comprende todos los siniestros cuya liquidacion ha sido aceptada por las partes
en cuanto al monto y forma de pago y que, a la fecha de cierre de los estados financieros, atin no han sido pagados

al asegurado.

Siniestros en proceso de liquidacidn: Se encuentran todos los siniestros en proceso de liquidacién, incluidos aque-
llos cuyo informe de liquidacion ha sido impugnado por la compaiiia.

Siniestros ocurridos pero no reportados: Dado que Euler Hermes Seguros de Crédito S.A. no cuenta con masa critica
para el andlisis siniestral, opt6 por la aplicacién del método simplificado para la estimacion de los siniestros OYNR.
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables, continuacién

(g) Operaciones de seguros, continuacion

(h)

(iii) Reservas técnicas, continuacion

(iii.3) Reserva de Insuficiencia de Prima

A objeto de evaluar si los supuestos tomados al momento de la suscripcion y venta del seguro se mantiene en el
horizonte temporal contemplado, y por lo tanto medir si la reserva técnica basada en la prima no devengada es
suficiente y acorde a la estimacion actual del riesgo y de los gastos asociados, resulta necesario realizar un analisis
o test de suficiencia de primas (TSP), que efectuado de forma regular permita evaluar los conceptos mencionados.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 realizé el calculo del TSP mismo que dio como resultante que no se
requeria establecer una reserva adicional por insuficiencia de primas.

(iii.4) Participacion del Reaseguro en las Reservas Técnicas

La Compania he registrado en sus estados financieros, el activo equivalente a la participacion del reasegurador en
cada una de las reservas técnicas que constituye la aseguradora, producto de los riesgos asumidos.

Pasivos financieros

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compaiiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando
sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortiza-

do usando el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia no posee pasivos financieros.

(j) Provisiones

Una provision se reconoce si es resultado de un suceso pasado, la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémi-
cos para resolver la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién, en la fecha del balance, del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente.
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables, continuacion

(k) Ingresos y gastos de inversion

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos y cambios en el valor razona-
ble de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Los gastos de inversiones estan compuestos por los costos de transacciones atribuibles los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros que son reconocidas
en resultados y las reclasificaciones de los montos reconocidos anteriormente en otros resultados integrales.

(I) Costos de siniestros

Corresponde al pago realizado como indemnizacion por el riesgo cubierto por siniestros ocurridos y los siniestros
estimados. Se contabilizan sin considerar descuento alguno por responsabilidad de los reaseguradores.

El costo estimado de los siniestros, es reconocido en funcion de la fecha de ocurrencia de los mismos, incluye todos los
gastos necesarios a incurrir hasta la liquidacidn del siniestro.

Los pagos de los siniestros se realizan con cargo a gastos.

Los siniestros correspondientes al reaseguro cedido se registran en funcion de los contratos de reaseguro suscritos y
bajo los mismos criterios que se utilizan para el seguro directo y reaseguro aceptado, respectivamente.

La obligacion de los reaseguradores deberéd contabilizarse como un activo de la compania, sujeto a aplicacion del
concepto de deterioro, conforme a las normas generales emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

En el caso de siniestros reportados, el costo debe determinarse utilizando el criterio de la mejor estimacion del costo
del siniestro. Deben incluirse en la estimacion, los costos directo asociados al proceso de liquidacion del siniestro, consi-
derando como tales, aquellos gastos o costos que la aseguradora incurrird en procesar, evaluar y resolver los reclamos
en relacién a los contratos existentes, incluyendo tanto costos de liquidacion externos a la compania como internos o
directamente llevados a cabo por la aseguradora.

(m) Costos de intermediacion
Los costos de intermediacidn se refieren a las comisiones pagadas relacionados con la venta del seguro, los cuales son

considerados costos de adquisicion de seguro. Los costos de intermediacion se reconocen inmediatamente en resulta-
do y no se capitalizan.

Euler Hermes Memoria Anual 2012



EULER HERMES
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Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(3) Politicas contables, continuacion
(m) Costos de intermediacion, continuacion

(i) Por venta: Los costos de intermediacion por ventas se refieren a las comisiones pagadas relacionados con la
venta del seguro, los cuales son considerados costos de adquisicion de seguro. Los costos de intermediacion se
contabilizan reconociéndolos inmediatamente en resultado.

(ii) Ingresos por Cesiones: Los ingresos asociados a primas cedidas, se refieren a las comisiones cobradas a los
reaseguradores. Estos ingresos por cesion se reconocen parcialmente y en forma diferida, se acogen a lo instruido
en la NCG N°306 y de acuerdo a lo siguiente sefialandose a continuacion:

. Contratos con inicio de vigencia enero-diciembre 2012, Se reconocera inmediatamente en resultados un
75% del descuento de cesion, la diferencia se devengara durante la vigencia de los contratos.

. Contratos con inicio de vigencia enero-diciembre 2013, Se reconocera inmediatamente en resultados un
50% del descuento de cesion, la diferencia se devengara durante la vigencia de los contratos.

. Contratos con inicio de vigencia enero-diciembre 2014, Se reconocera inmediatamente en resultados un
25% del descuento de cesion, la diferencia se devengara durante la vigencia de los contratos.

. Contratos con inicio de vigencia a partir de enero 2015, Se diferird el 100% del descuento de reaseguro,
reconociendo el ingreso en la medida que se devengue considerando la vigencia de cada contrato de seguro.

(n) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera, en activos y pasivos monetarios, son reconocidas en
resultados. Las diferencias de cambio que surgen al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las partidas monetarias
a tipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, se reconocen en los resultados del periodo en
el que se generan.

(o) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias, comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del ejercicio, usando tasas
impositivas aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afos anteriores.
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(3) Politicas contables, continuacion

(o) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor libros de los activos
y pasivos para los propésitos de informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias
cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
balance.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus montos en libros en las cuentas de balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos presentados netos si existe un derecho legal exigible de ajustar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma compaiiia tributable, o en distintas compaiiias tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realiza-
dos al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos tributarios y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que las ganancias imponibles futuras estén
disponibles y puedan ser utilizadas contra éstos.

(p) Benéeficios al personal

(i) Beneficios corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo (sueldo y gratificaciones) son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se entrega y se presentan en el
rubro Deudas con el Personal, en el estado de situacion financiera.

Se reconoce la obligacion por el monto que se espera pagar a corto plazo si la Compaiia posee una obligacion legal
o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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(3) Politicas contables, continuacion
(q) Pagos por arrendamientos

(i) Arrendamiento operacional

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en el resultado bajo el método lineal duran-
te el periodo de vigencia de dicho suceso.

(ii) Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando se suscribe un contrato, la Compaiiia determina si ese contrato corresponde a, o contiene un arrendamien-
to. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento si el cumplimiento del contrato depende del uso de ese
activo especifico. Un contrato transfiere el derecho a usar el activo si el contrato le transfiere a la Compaiiia el
derecho de controlar el uso del activo subyacente.

(4) Politicas contables significativas

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resulta-
dos reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. La informacién sobre
estimaciones y supuestos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto
reconocido en los estados financieros, se describen continuacion:

(a) Determinacion de valores razonables de activos y pasivos

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de los
activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores razonables para propdsitos de valoriza-
cion y/o revelacion sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas
a ese activo o pasivo.

(i) Activos financieros a valor razonable

El valor razonable corresponde al importe por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua.
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(4) Politicas contables significativas, continuacion

(a) Determinacion de valores razonables de activos y pasivos, continuacion

(i) Activos financieros a valor razonable, continuacion

El valor razonable se asocia al valor observado en las transacciones de mercado bajo situaciones "normales". En
este sentido, los criterios generales para valorizar a mercado consideran, en resumen, tres escenarios:

« Instrumentos cotizados en mercados activos; donde el valor razonable esta determinado por el precio observa-
do;

« Instrumentos cotizados en mercados no activos, donde el valor razonable se determina utilizando una técnica
o modelos de valoracion, sobre la base de informacién entregada por el mercado;

. Instrumentos no cotizados, donde también el valor razonable se determina utilizando técnicas o modelos
de valoracion.

El valor razonable que la Compaiiia determina para valorizar sus activos financieros valorizados a valor razonable,
para instrumentos de renta fija o variable nacional y extranjera.

Nivel de
Instrumento Método Fuente de inputs fair value
Depositos a plazo Valor razonable Tir de mercado 1
Fondos mutuos —Nacional  Valor razonable Asociacion de Adm. de Fdos. Mutuos 1

Renta variable nacional y extranjera
Cuotas de fondos mutuos

El valor razonable de las inversiones en cuotas de fondos mutuos es el valor de rescate que tenga la cuota a la fecha
de cierre de los estados financieros de la sociedad inversionista.

Renta fija
Nacional
Las inversiones en instrumentos financieros de renta fija nacional, son valorizados a valor de mercado a la fecha de
cierre, entendiéndose por éste, el valor presente resultante de descontar los flujos futuros del titulo, a la TIR de

mercado del instrumento a esa fecha, la cual corresponde a la informacion en el Vector de Precios (Informacion de
Precios de Valores de Oferta Publica), publicada por la Superintendencia de Pensiones.
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(4) Politicas contables significativas, continuacion
(b) Determinacion de deterioro para siniestros por cobrar y reaseguro cedido

La Compaiiia opera con reaseguradores que cumplen con los requisitos exigidos, por la Superintendencia de
Valores y Seguros, en la NCG 139 de abril de 2002. La Compaiiia verifica que estos reaseguradores cuenten con
clasificacion de riesgo igual o superior a BBB o su equivalente. Las Compaiias Reaseguradoras deben tener, a lo
menos, dos clasificaciones de riesgos las cuales deben realizarse con las entidades mencionadas en dicha norma.
Si las clasificaciones discrepan entre si, debera considerarse la menor de ellas, segun lo estipulado en la norma
expuesta.

El deterioro de activos de reaseguro se aplicara de manera cierta, y en un plazo no superior a 6 meses desde la fecha
que el reasegurador debio6 pagar a la Compaiiia segtin contrato, cuando:

* El reaseguro cae en insolvencia y la Compafia no espera pagos por montos de cuentas bajo contratos de
reaseguro.

« Existe un convenio o adjudicacion del contrato de reaseguro, o liquidacion de los activos del reasegurador, tal que
solo sera pagada una parte de los montos adeudados, limitado a un monto fijo u otra formula.

+ La Compaiiia puede medir de manera fiable el monto de recupero de reaseguro que no recibirda como resultado
del evento.

El monto de la pérdida se reconoce en el resultado del periodo en que procede.

Un reasegurador se sometera a evaluacion de deterioro si, y sdlo si, incurre en uno o mas eventos graves o, incurre
en dos o mas eventos medios o leves. Esta evaluacion serd presentada a la brevedad al Comité de Riesgo de la
Compaiiia, quien determinara el importe a deteriorar para reflejar fidedignamente la pérdida ocasionada por el

deterioro de reaseguro.

Se procedera a aplicar el deterioro en un plazo no superior a 180 dias desde la fecha, segtin contrato, que el reasegu-
rador aceptante debi6 pagar, segiin contrato, a la Compaiiia.

(5) Primera adopcion
Las politicas contables establecidas en la nota 3 y 4 se han aplicado en la preparacion de los estados financieros

para el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y en la preparacion de un estado de situacidn financiera
inicial con arreglo a las NIIF al 1 de enero de 2012 (la fecha de transicion de la Compaiiia).
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(5) Primera adopcion, continuacion

En la preparacion de su estado de situacion financiera inicial con arreglo a las NIIF, la Compafiia no identificé ajustes a los

montos informados anteriormente en estados financieros preparados de acuerdo con las normas de SVS y PCGA anterio-

res. Una explicacion de como la transicion desde los PCGA anteriores a las NIIF ha afectado la situacion financiera, se

presenta a continuacion:

(a) Exenciones aplicadas por Euler Hermes

(i) Combinacion de negocio

(if)

Una compaiiia que adopte por primera vez las NIIF puede optar por una de las siguientes opciones en relacion
a la combinacion de negocios:

* No aplicar de forma retroactiva NIIF 3 a aquellas combinaciones realizadas en el pasado, es decir, aquellas
combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transicion.

* Re-expresar cualquier combinacion de negocios para cumplir con NIIF 3, optar por esta exencion requiere
re-expresar todas las combinaciones posteriores a la misma, aplicando NIC 27.

* Escoger la re-expresion de una combinacion de negocios a partir de una fecha, y re-expresar todas las combi-
naciones que hayan tenido lugar entre esa fecha y la fecha de transicion a NIIF, aplicando NIC 27 a partir de la

fecha en la que se requiere re-expresar la combinacion de negocios.

La Compaiiia no ha realizado ninguna combinacion de negocio a la fecha de transicion, por lo tanto ésta
exencion no le es aplicable.

Valor razonable o revalorizacidn como costo atribuido

NIIF 1 permite a la fecha de transicion la medicion de una partida de muebles y equipos de uso propio a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en tal fecha, como de igual forma utilizar como
costo atribuido el costo corregido monetariamente.

La Compaiiia utilizé como costo atribuido de los muebles y equipos de uso propio, el costo corregido monetaria-
mente, determinado de acuerdo al valor libro al 1 de enero de 2012, periodo de transicidn.
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(5) Primera adopcion, continuacion

(a) Exenciones aplicadas por Euler Hermes, continuacion

(iii) Reserva de conversion

(v)

La NIC 21 requiere que una entidad:

* reconozca algunas diferencias de conversion en otro resultado integral y las acumule en un componente
separado de patrimonio; y

« reclasifique la diferencia de conversion acumulada surgida en la disposicion de un negocio en el extranjero,
del patrimonio a resultados como parte de la pérdida o ganancia derivada de la disposicion.

No obstante, una entidad que adopta por primera vez las NIIF no necesita cumplir con este requerimiento,
respecto de las diferencias de conversién acumuladas que existan a la fecha de transicion a las NIIF. Si una
entidad que adopta por primera vez las NIIF hace uso de esta exencion:

« las diferencias de conversion acumuladas de todos los negocios en el extranjero se consideraran nulas en la
fecha de transicion a las NIIF; y

« la pérdida o ganancia por la disposicion posterior de cualquier negocio en el extranjero, excluira las diferen-
cias de conversion que hayan surgido antes de la fecha de transicion a las NIIF, e incluira las diferencias de
conversion posteriores a esta.

La compaiia no posee operaciones en el exterior (filiales, asociadas o entidades de control conjunto) cuyas
monedas funcionales sean distintas a la moneda funcional de la Compania. Por tanto, la exencién de valorar a

cero la reserva de conversion surgida con anterioridad a la fecha de transicion, no le es aplicable.

Contratos de seguros

Al 1 de enero de 2012, fecha de transicion a las NIIF, la Compafiia decidié no cambiar sus politicas contables
de los contratos de seguros y reaseguros, con excepcion de que:

« No se reconocera como un pasivo las provisiones por reclamos futuros cuando estas se originan en contratos
de seguro inexistentes al final del periodo sobre el que se informa;

 No se compensara los activos por contratos de reaseguro con los pasivos, ni con gastos o ingresos relaciona-
dos a contratos de seguro.

« Se eliminara un pasivo por contrato de seguro (o una parte del mismo) de su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, la obligacion especificada en el contrato sea liquidada o cancelada, o haya caducado.
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(5) Primera adopcion, continuacion
(a) Exenciones aplicadas por Euler Hermes, continuacion
+ Se considerara solo si se han deteriorado sus activos por reaseguros.

(v) Designacion de instrumentos financieros

Una entidad puede designar un activo financiero como medido a valor razonable con cambios en resultados,
sobre la base de los hechos y circunstancias que existan en la fecha de transicion a las NIIF.

(vi) Valorizacion inicial de activos y pasivos financieros por su valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros, se determina por referencia a su precio cotizado de compra
a la fecha de cierre de los estados financieros; si no esta cotizado, se determina usando una técnica de valua-
cion. Las técnicas de valuacion empleadas, incluyen variables de mercado y andlisis de flujos de efectivo
descontado, usando los flujos de efectivo esperados y una tasa de descuento relacionada con el mercado.

(b) Nota de conciliacion del patrimonio y resultado.

(i) Resumen de la conciliacion del patrimonio al 31 de diciembre de 2011.
31-12-2011
M$ Nota
Total patrimonio segun principios contables chilenos: 2.275.261
Detalle de ajustes:
Ajuste a propiedades, muebles y equipos =
Ajuste por moneda funcional -
Ajuste de conversion acumulado -
Ajustes de gastos diferidos y otros activos intangibles -
Ajuste por valor razonable -
Ajuste de instrumentos financieros =
Ajustes de inversiones inmobiliarias =
Ajustes por reservas técnicas -
Ajuste en inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion -
Efecto acumulado de otros conceptos no significativos -

Ajuste de impuestos diferidos =
Ajuste de intereses minoritarios =

Total patrimonio segtn NIIF 2.275.261

No hubo ajustes al patrimonio al 31 de diciembre de 2011, producto de la aplicacion de las NIIF.
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(6) Administracion de riesgo
(a) Riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros de la Compaiiia tiene por objetivo el monitorear los principales riesgos
asociados a la cartera de inversiones a manera de administrar eficaz y efectivamente dichos riesgos a los que se
encuentra expuesta la Compaiiia.

De acuerdo a lo establecido por la ley, las politicas, procedimientos y metodologias utilizadas para su identificacion,
medicion y monitoreo deberan, ser revisadas a lo menos una vez al afio por el Directorio de la Compaiia. Se define
como directriz general de inversiones de la Compaiiia, que los instrumentos sean adquiridos como disponible para
la venta, de acuerdo a las necesidades de caja que tenga la Compaiiia. La liquidez de la cartera de inversiones
debera estar relacionada en todo momento con los pasivos que generan los productos que la Compaiiia comerciali-
za. La politica de la Compaiiia considera que cambios en la naturaleza de los instrumentos financieros adquiridos
y en los limites de exposicion al riesgo, deberan corresponder a decisiones acordadas por al menos una de las
siguientes personas: Gerente de Administracion, o Gerente General.

La cartera de inversiones de la Compaiiia histdricamente ha estado compuesta de depdsitos a plazo con vencimien-
to a corto plazo en bancos de primer nivel, respetando los limites por emisor definidos en la politica de inversiones.
Todos los instrumentos financieros aceptados por el Depdsito Central de Valores se encuentran en custodia en
dicho Depdsito, existiendo mecanismos de verificacion y cuadratura periddica de existencias, ademas de salvaguar-
das tomadas por dicho organismo, que han sido analizadas y aprobadas oportunamente.

La valorizacion de las inversiones financieras, se verifica mensualmente, efectuandose ademas, la comparacién de
su efecto sobre el producto de inversiones devengado mes a mes, por cada grupo de instrumentos financieros.

Se han establecido controles cruzados entre La Gerencia de Finanzas y la Sociedad Administradora de Inversiones,
para asegurar el debido y oportuno cobro de vencimientos de instrumentos y otros eventos de capital, que afectan
a la cartera de inversiones.

Todos los valores ingresados a la Compaiiia son controlados, resguardados y registrados diariamente en el Sistema
Contable por el Departamento de Administracion y Finanzas Compaiiia. Dichos ingresos, son recibidos y registrados
en un sistema de caja, bajo validaciones y controles que aseguran su cuadratura diaria. Los egresos de acuerdo al
procedimiento vigente requiere que la orden de emision de cheque, u otro medio de pago, sea cursado siempre
bajo las siguientes condiciones:

* Que contenga las autorizaciones respectivas, de acuerdo al manual de atribuciones vigente.
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Que los cheques deben ser firmados de acuerdo a las escrituras “designaciones y poderes establecidos”.
Que se curse la firma junto con el comprobante de egreso que asegura su registro contable.

(6) Administracion de riesgo, continuacion

(a) Riesgo financiero, continuacion

Las categorias de riesgos establecidas son las siguientes:

0)

(iv)

(iv)

Riesgo de crédito

La Compaiiia administra la exposicion al riesgo de las contrapartes o emisores de instrumentos financieros y
una posible baja en la calidad crediticia invirtiendo conforme a los limites establecidos por la Superintendencia
de Valores y Seguros. La Compaiiia antes de invertir y supervisa todas las inversiones y verifica las clasificaciones
de riesgo. La Administracion monitorea las clasificaciones de riesgo y en la medida que alguno de los instru-
mentos de la cartera de inversiones sufra una disminucion de su clasificacion de riesgo, la decision respecto a
la mantencién o disminucién de la participacion de dicho instrumento en el portafolio de instrumentos sera
determinada por el Gerente de Administracion y Finanzas, o Gerente General.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en la incapacidad de poder cumplir plena, oportuna y eficientemente con los
flujos de pago de las obligaciones emergentes, vigentes y futuras, sin afectar el curso de las operaciones diarias
o la estabilidad financiera de la entidad.

Riesgo de liquidez, continuacion

La Compania invierte en activos transados en mercados liquidos y realiza proyecciones regulares de flujos de
fondos con el fin de garantizar que los activos sean invertidos en un plazo y por montos que permitan el
cumplimiento de las obligaciones sin que impliquen la venta forzada o interrupcidn de los plazos de inversion.

Algunos aspectos que la administracion considera para gestionar el riesgo de liquidez son los siguientes:

« Elaboracion de un plan de actuacion por parte del Directorio en el que se determinen las medidas a tomar
ante una falta repentina de liquidez en los mercados o ante una cancelacidn anticipada de los contratos de sus
clientes.

* Mantenimiento de lineas de financiacion abiertas no utilizadas y disponibles en caso de necesidad.

+ Establecimiento de una adecuada diversificacion tanto en plazos como en fuentes de fondeo.

* Establecimiento de un limite méximo sobre el total de las posiciones abiertas.
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(6) Administracion de riesgo, continuacion

(a) Riesgo financiero, continuacion

(iii) Riesgo de mercado

El riesgo mercado surge como consecuencia de la actividad mantenida en los mercados, mediante instrumentos
financieros cuyo valor puede verse afectado por cambios en las condiciones y factores riesgo de mercado. El
objetivo de la gestidn de este riesgo, es el control y gestion de la exposicion al riesgo de mercado dentro de
parametros aceptables. Los factores de riesgo que involucra este riesgo son:

* Fluctuaciones en los precios de los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en
resultados,

« Variaciones de tipo de cambio entre los activos y pasivos en moneda de distinta denominacion,

« Fluctuaciones en las tasas de interés en los instrumentos financieros mantenidos en la cartera.

La Compaiiia maneja la exposicion al riesgo de mercado invirtiendo activos conforme a limites de riesgo estable-
cidos en la Politica de Inversiones con el fin de minimizar la exposicién a variaciones negativas en precios de
mercado, tasas de interés y monedas extranjeras. Para estos efectos, la Compariia se mantiene al dia en cuanto
al estado y resultados de la economia y el mercado nacional.

Productos derivados

La Compaiiia a no ha hecho utilizacion de productos derivados y en consecuencia no tiene exposiciones a dicho
riesgo que revelar durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012.

(a) Riesgos de seguros

0)

Mercado objetivo

El mercado objetivo de la Compaiiia estd compuesto por empresas que otorgan créditos comerciales provenien-
tes de la venta de mercaderias o servicios en el mercado nacional y/o internacional. Los clientes y sus operacio-
nes son calificados en forma previa y son evaluados los deudores comerciales del potencial asegurado.

(ii) Distribucion

La Compaiiia cuenta con dos canales de venta: en forma directa con fuerza de venta propia y a través de Corre-
dores de Seguros que cuentan con la debida autorizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros. En
ambos casos los procesos de suscripcidn, emision de polizas y endosos y cobranza de primas son realizadas por
la Compainia.

Euler Hermes Memoria Anual 2012

49



50

EULER HERMES

EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(6) Administracion de riesgo, continuacion

(b) Riesgos de seguros, continuacion

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Reaseguro

Con el objetivo de proteger la estabilidad financiera de la Compaiiia frente al impacto de siniestros a través de
la suscripcion de contratos de reaseguro que garanticen la transferencia de los riesgos. La Compaiiia cede
aquella parte de los riesgos asumidos que exceden el monto maximo de retencion deseable al reasegurador
del grupo.

Cobranza
Para mantener baja la morosidad y los incobrables en la cartera de la Compaiiia, la administracion cuenta con
personal capacitado para recaudar en los plazos establecidos via contacto telefdnico, avisos de cobro y en

ultima instancia via cobranza prejudicial y judicial.

Riesgo de mercado en los contratos de seguros

Los seguros de crédito no estan sujetos a variaciones de tasa de interés al no contar con componentes de depo-
sito. Sin embargo estdn expuestos a la fluctuacion de precios y de tipo de cambio, ya que los contratos de
seguro de crédito doméstico normalmente estan expresados en Unidades de Fomento los de seguros de crédi-
to de exportacion en dolares. Tanto las primas como los siniestros se encuentran expresados en las mismas
monedas, en consecuencia reduce la asimetria.

Riesgo de liquidez en los contratos de seguros

La exposicion al riesgo de liquidez en los contratos de seguro viene dado por la eventualidad de ocurrencia de
siniestros de sumas elevadas que hagan que la Compaiia se vea obligada a incurrir en pérdidas para cumplir
sus obligaciones de pago oportunamente. Desde la perspectiva de los siniestros este riesgo encuentra acotado
por las cesiones al reasegurador.

El riesgo asociado a la contraparte de seguros, el riesgo se encuentra limitado en la suscripcion por el analisis
de las ventas y evaluacion de la actividad del cliente, sus antecedentes comerciales, situacion financiera y el
andlisis de la cartera de clientes nacionales y/o internacionales
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

6) Administracion de riesgo, continuacion

(c) Control Interno (no auditado)

El cumplimiento de la Politica de Control Interno en materia de la suficiencia, integridad y consistencia de los

sistemas de procesamiento de la informacion" se realiza a través de dar cumplimiento a los lineamientos de Euler

Hermes en cuanto a las politicas de seguridad y control, auditorias internas y externas, para asegurar el cumplimien-

to del punto anterior, Incorporar tecnologia de vanguardia para mejorar los servicios de atencion a corredores y

asegurados. Todos los ciclos de operaciones de la Compania requieren utilizacién de registros contables de uso

habitual y que son exigidos por la Superintendencia; entre otros los relativos a produccion, reaseguros y siniestros.

La Compaiiia cuenta con mecanismos de almacenamiento de informacion tanto internos como externos dependien-

do de su antigliedad y estado de liquidacion; a nivel interno el ordenamiento / clasificacion obedece a correlativos

numeéricos y/o alfabéticos donde existen mecanismos de restriccion para consulta desde éreas distintas de las que

administran el ciclo.

(7) Efectivo y efectivo equivalente

Al 31 de diciembre de 2012

Otras
Efectivo y efectivo equivalente CLP usD EUR monedas Total
Efectivo caja 198 - - 198
Bancos 448545 414.016 - 862.561
Equivalente al efectivo (1) - - -
Total efectivo y efectivo
equivalente 448.743 414.016 - 862.759

Para efectos de los estados de flujos de efectivo, sea considerado como efectivo y equivalente de efectivo la sumatoria de los

rubros “caja y bancos”, las inversiones en fondos mutuos, depdsitos a plazo en entidades financieras y todos los instrumentos de

deuda que tengan alta liquidez y riesgo poco significativo de cambio de valor, con plazo de vencimiento igual o menor a tres

meses desde su fecha de adquisicion.

Euler Hermes Memoria Anual 2012

51



EULER HERMES

EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(8) Activos financieros a valor razonable

(a) Inversiones a valor razonable

Efecto en OCl
i i i i Efecto en (Other
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL Valor libro R Comprensive
Income)
M$ M$ Mg Mg Mg M$ Mg
INVERSIONES NACIONALES 2.197.705 2.197.705
Renta Fija 2.197.705 2.197.705
Instrumentos del Estado - - - - - - -
Instrumentos emitidos por el sistema
financiero 2.197.705 = = 2.197.705 o o =
Instrumento de deuda o crédito - - - - - - =
Instrumentos de empresas nacionales
transados en el extranjero - - - - - o o
Mutuos hipotecarios - - - - - - =
Otros - - - - - - -
Renta Variable - - - - - = =
Acciones en sociedades andnimas abiertas - - - - - - -
Acciones en sociedad a nonimas cerradas - - - - - - =
Fondos de inversién - - - - - - -
Fondos mutuos - - - - - = =
Otros - - - - - - -
INVERSIONES EN EL EXTRANJERO - - - - - - -
Renta Fija - - - - - - -
Titulos emitidos por estados y bancos
centrales extranjeros - - - - . _ R
Titulos emitidos por bancos y financieras
extranjeras = = = - - - R
Titulos emitidos por empresas extranjeras - - - - - - o
Renta Variable - - - - - = =
Acciones de sociedades extranjeras - - - - - - -
Cuotas de fondos de inversion extranjeros - - - - - - =
Cuotas de fondos de inversion constituidos
en el pais cuyos activos estan invertidos en
valores extranjeros - - - - . _ R
Cuotas de fondos mutuos extranjeros - - o o o o o
Cuotas de fondos mutuos constituidos en el
pais cuyos activos estan invertidos en valores
extranjeros - - - - - - R
Otros - - - - - - -
Derivados - = o = - - R
Derivados de cobertura - - - - - - -
Derivados de inversion - - - - - - =
Otros - - - - - -
Total 2.197.705 = = 2.197.705 = = =
(@)
Nivel 1 a) Instrumentos cotizados con mercados activos; donde el valor razonable estd determinado por el precio observado en dichos mercados.
Nivel 2 b) Instrumentos cotizados con mercados no activos, donde el valor razonable se determina utilizando una técnica o modelos de valoracion, sobre la base de informacion
de mercado. Adicionalmente, se debe indicar la politica contable utilizada en relacion a la variacion de los factores que se consideran para establecer el precio.
Nivel 3 ©) Instrumentos no cotizados, donde también el valor razonable se determina utilizando técnicas o modelos de valoracién, salvo que con la informacion disponible no sea

posible, determinar un valor razonable de manera fiable, en cuyo caso la inversion se valoriza a costo histérico. Adicionalmente, se debe revelar el modelo utilizado.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(8 Activos financieros a valor razonable, continuacion
(b) Derivados de cobertura e inversion
8.2.2  Posicion en contratos derivados

La Compaiiia no ha realizado transacciones de derivados con fines de cobertura o de inversiones al 31 de
diciembre de 2012.

9 Activos financieros a costo amortizado
La Compaiiia ha clasificado sus inversiones como instrumentos financieros valorizados a valor razonable, acogiéndo-
se a las nuevas normas establecidas en el IFRS 9, por lo tanto, no presenta activos financieros a Costo Amortizado a
informar.
(10) Préstamos
Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia no ha otorgado préstamos a sus asegurados o a terceros.
amn Inversiones seguros con cuenta Unica de inversion (CUI)
La Compaiiia opera en el primer grupo (seguros Generales), por tanto no realiza este tipo de operaciones.
(12)  Participaciones en entidades de grupo
(a) Participaciones en empresas subsidiarias (filiales)
La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la fecha de presentacion de los estados financieros.
(b) Participaciones en empresas asociadas (coligadas)
La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la fecha de presentacion de los estados financieros.

(© Cambio en inversiones en empresas relacionadas

La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la fecha de presentacion de los estados financieros.
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Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

31.12.2012
Valor Costo
razonable amortizado
M$ M$
Saldo inicial 2.087.725
Adiciones -
Ventas =
Vencimientos (17.527)
Devengo de intereses 93.315
Prepagos =
Dividendos -
Sorteos =
Valor razonable ut/ped reconocida en:
Resultado -
Patrimonio -
Deterioro =
Diferencia de Tipo de camblio
Utilidad o pérdida por unidad reajustable 34.192
Reclasificacion .
Otros (2) Caja y Bancos (segutin Nota 7) -
Saldo Final 2.197.705
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(13) Otras notas de inversiones financieras, continuacion

(e) Informacién cartera de inversiones

Tipo de inversion

Monto al 31.12.2012

Monto cuenta
N° 5.11.50.00

Total

nversiones
custodiables
en

% Inversiones
custodiables

Detalle de Custodia de Inversiones

(Titulos del Nro 1y 2 del Por tipo de
Art Nro 21 instrumento | Inversiones M$ Empresa de Depésito y Custodia de Valores Banco Otro Compafiia
% c/r % c/r Nombre de la %c/r |Nombre del
Costo Valor Total Inversiones | empresa custodia Total Banco Nombre del
del DFL 251) amortizado| razonable Total (Seguros CUI) | (1)+(2) @)/(3) Monto | inversion.| custodiadas de valores Monto| inversion| Custodio |Monto| % | custodio |Monto| %
(0] ()] ()] (2) (3) 4 (5) (6) ()] (8) (©)] (10 an (12) (13) {14 (15) (e | (a7)

Instrumento del Estado -
Instrumentos sistema Deposito Central
bancario 2.197.705 |2.197.705 0 2.197.705 2.197.705 100,00% |2.197.705 | 100,00% 100,00% | de Valores S.A.
[Bono de empresa g g g g -
[Mutuos hipotecarios
|Acciones S.A. abiertas
|Acciones S.A. cerradas
Fondo de nversion
TFondos mutuos
| Tofal - 12.197.705  12.197.705 12.197.705 | 2.197.705 | 100,00% J2.197.705 ] T00,00% ] 100,00% | - -1 -1 |

55

La apertura debera efectuarse por cuenta mantenida en Empresa de Depdsito y Custodia de Valores en la calidad de
depositante, por cada Banco u otra entidad que proporcione servicios de custodia de inversiones.

M
@)

@

6))

®

)

Monto por tipo de inversion informado en Estado de Situacion Financiera del periodo que se informa.
Monto por tipo de inversion informado en Estado de Situacion Financiera del periodo que se informa, correspon-
diente a la cuenta de inversiones de Seguros (CUI). Cia. segundo Grupo.
(3) Total de inversiones, corresponde a la suma de las columnas (1) y (2). El total de la columna N°(6)+(10)+(13)+(16)

debe corresponder al total de la columna N°(3).

Monto expresado en M$ del total de inversiones por tipo de instrumento, factibles de ser custodiadas por Empre-
sasde Deposito y Custodia de Valores (Ley 18.876).
% que representan las Inversiones Custodiables del total de inversiones informadas en Estado de Situacion Finan-

ciera.

Monto en M$ de inversiones que se encuentran custodiadas en Empresas de Deposito y Custodia de Valores, solo

en calidad de depositante.
% que representan las inversiones en Empresas de Depdsito y Custodia de Valores respecto del total de inversio-

nes (columna N°3).
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(13) Otras notas de inversiones financieras, continuacion

(e) Informacion cartera de inversiones, continuacion

®

(8) % que representan las inversiones en Empresas de Deposito y Custodia de Valores respecto del total de
inversiones custodiables (columna N°4).

(9) Debera indicar el nombre de la Empresa de Depdsito y Custodia de Valores.

(10) Monto en M$ de inversiones que se encuentran custodiadas en Bancos e Instituciones Financieras.

(11) % que representan las inversiones en Bancos e Instituciones Financieras respecto del total de inversiones
(columna N°3).

(12) Deberé indicar el nombre del Bancos e Instituciones Financieras que ejerce como custodio de las inversio-
nes de la aseguradora.

(13) Monto en M$ de inversiones que se encuentran custodiadas en Otros Custodios distintos de la Empresas
de Deposito y Custodia de Valores y de Bancos. Debera incluirse en este campo aquellas inversiones en
Empresas Chilenas o del Estado Chileno que fueron emitidas en el exterior.

(14) % que representan las inversiones en Otros Custodios respecto del total de inversiones (columna N°3).

(15) Deberé indicar el nombre del Custodio

(16) Monto en M$ de inversiones que se encuentran custodiadas por la propia aseguradora.

(17) % que representan las inversiones que se encuentran en la compaiiia respecto del total de inversiones
(columna N°3).

Para el caso de instrumentos sujetos a compromisos de venta o retroventa, se debera informar el o los activos
subyacentes de acuerdo al tipo de Inversion y clasificar en el Detalle de Custodia de Inversiones. Si estos titulos
se encuentran depositados en una empresa de Depdsito y Custodia de Valores, se deberan clasificar dependiendo
de quién figure como depositante de los titulos.

Se debera entender que los instrumentos sujetos a compromisos de venta o retroventa activos que son custodia-
bles por la empresas de deposito de valores (ley 18.876), deben estar depositados en la o las cuentas de la
aseguradora, para que sean considerados como custodiados dentro del 98% que exige la NCG de Custodia.

Inversiones en cuotas de fondos por cuenta de los asegurados - NCG N° 176

La Compania no ha efectuado inversiones en cuotas de fondos por cuenta de los asegurados al 31 de diciembre
de 2012.
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(14) Inversiones inmobiliarias

(a) Propiedades de inversion

La Compaiia no presenta inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2012.

(b) Cuentas por cobrar leasing

La Compaiiia no presenta cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012.

(c) Propiedades, planta y equipo de uso propio

EULER HERMES

EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Edificios Otros

Conceptos Terrenos 5.12.31.00 5.12.32.00 Total

M3 M3 M3 M3
Saldo al 01.01.2012 - To. 146 16.T46
Mas: Adiciones, mejoras V transferencias - - 1.026 1.026
Menos: Ventas, bajas y transferencias = = = =
Menos Depreciacion  ejercicio - - (T0.648) (T0.648)
Ajustes por revalorizacion 5 = 5 5
Otros =
Valor contable propiedades, muebles y equipos de uso
propio - - 6.524 6.524
Valor razonable a la fecha de cierre - - | 6.524 ] 6.524
Deterioro (provision) - - - | -
Valortinalal 51.1 2.2012 = - | 0.524 | 0.524

(15) Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la fecha de presentacion de los estados financieros.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(16) Cuentas por cobrar asegurados
Informacion en miles de pesos

(a) Saldos adeudados por asegurados

Saldos con

Concepto Saldos con empresas TOTAL
relacionadas terceros

Cuentas por cobrar asegurados. (+) 898.919 898.919
Cuentas por cobrar  coaseguro  (Lider) -
Deterioro ( -) (15.649) (15.649)
Total (=) 883.270 883.270
Activos corrientes (corto plazo) 883.270 883.270
Activos no corrientes (largo plazo) -

Detalle saldos por tipo de asegurados:

Primas y cuotas por cobrar asegurados 883.270

Primas y cuotas por cobrar Asegurados lider -

Sub-total cuentas por cobrar asegurados 883.270

Primas y cuotas por cobrar asegurados NO Lider -

Total general 883.270

Interés efectivo utilizado para este activo:

De acuerdo a NIC 39 pérrafo 84 de la guia de aplicacion (GA) los flujos de efectivo relativos a las cuentas por
cobrar no se descontaran si el efecto del descuento no es importante.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(16) Cuentas por cobrar asegurados, continuacion

(b) Deudores por primas por vencimiento

PRIMAS ASEGURADOS
Con Especificacién de Forma de Pago Cuentas por
PRIMAS Plan Plan Plan Cobrar
Primas SEGURO Inv.y Pago Pago Pago Plan Pago Sin Especificar Coaseguro Otros
Documentadas Sob. DL3500 PAC PAT cup Cia. Forma de Pago (Lider) Deudores
M3
SEGUROS REVOCABLES - - - - - - - - -
1. Vencimientos anteriores a la
fecha de los estados financ. - - - - - 15.649 - - -
meses anteriores - - - - - 15.649 - - -
mes j-3 septiembre de 2012 - - - - - - - - -
mes i-2 octubre de 2012 - - - - - - - - -
mes j-1 nov. de 2012 - - - - - - - - -
mes j diciembre de 2012 - - - 5 - - - - -
2. Deterioro - - - - - 15.649 - - -
-Pagos vencidos - - - - - 15.649 - - -
-Voluntario - - - - - - - - -
3. Aiustes por no identificacion - - - - - - - - -
4. Subtotal (1-2-3) - - - - - - - - -
5. Vencimiento posteriores a la
fecha de los estados financ. - - - - - 883.270 - - -
mes j+1 enero de 2013 - - - - - 141.376 - - -
mes j+2 febrero de 2013 - - - - - 142.989 - - -
mes j+3 marzo 2013 - - - - - 180.246 - - -
meses posteriores - - - - - 418.659 - _ _
6. Deterioro - - - - - - - - -
-Pagos vencidos - - - - - - - - -
-Voluntario - - - - - - - - -
7. Sub-Total (5-6) - - - - - 883.270 - - -
SEGUROS NO REVOCABLES - - - - - - - - _
8. Vencimiento anteriores a la
fecha de los estados financ. - - - - - - - - -
9. Vencimiento posteriores a la
fecha de los estados financ. - - - - - - - - _
10. Deterioro - - - - - - - - -
Total cuentas por
11. Sub-Total (8+9-10) - - - - - - - N N cobrar asegurados
12. TOTAL (4+7+11) = = = = ) 883.270 = s s 883.270
13. Crédito no exigible de fila 4 - - - - - - - _ _ M/Nacional
14. Crédito no vencido seguros
revocables (7+13) - - - - - 883.270 - _ _ 632.786
- - - - - N - N _ M/Extranjera
- _ _ _ - - - _ ~ 250.484
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(16) Cuentas por cobrar asegurados, continuacion

(c) Interés efectivo utilizado para este activo:

De acuerdo a NIC 39 parrafo 84 de la guia de aplicacion (GA) los flujos de efectivo relativos a las cuentas por cobrar

no se descontaran si el efecto del descuento no es importante.

A continuacion se presenta el cuadro de evolucion del deterioro

Cuentas por
Cuentas por cobrar
cobrar de coaseguro
Cuadro de evolucion del deterioro (1) seguros. (lider) Total
Saldo inicial al 01/01 (-) - - -
Disminucion y aumento de la provisién por deterioro (-/+) 15.649 - 15.649
Recupero de cuentas por cobrar de seguros (+) - - -
Castigo de cuentas por cobrar (+) - - -
Variacion por efecto de tipo de cambio (-/+) - - -
Total (=) 15.649 = 15.649

(1) Las companias deben explicar el modelo utilizado para determinar el deterioro

Deterioro para deudores morosos

El deterioro de deudores morosos de primas por cobrar y documentos vencidos se registran de acuerdo a las

instrucciones sobre la materia impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en la NCG N°322, es decir

se aplica la normativa establecida en la Circular N°1499 y sus modificaciones.
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Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(17) Deudores por operaciones de reaseguro

(a) Saldos adeudados por reaseguro

31.12.2012

Saldos con
Concepto empresas Sat:gzzrzzn TOTAL

relacionadas

M$ M$ M$

Primas por cobrar de reaseguros (+) - - -
Siniestros por cobrar reaseguradores 37.129 - 37.129
Activos por seguros no proporcionales - - -
Otras deudas por cobrar de reaseguros (+) - - -
Deterioro ( -) - - -
Total 37.129 - 37.129
Activos por seguros no proporcionales
revocables - - -
Activos por seguros no proporcionales no
revocables 37.129 - 37.129
Total activos por seguros no proporcionales 37.129 - 37.129

La Compaiiia considera sus activos por seguros no proporcionales como
estipule que este puede ser terminado sin poder la compafiia recuperar el

(b) Evolucion del deterioro por reaseguro

revocables, cuando en el contrato se
activo cancelado.

Primas por | Siniestros por
Cuadro de evolucion del deterioro (1) cobrar de cobrar
reaseguros | reaseguradores

Deudas por Otras deuds
seguros no por cobrar de | Total Deterioro
proporcionales | reaseguros

Saldo inicial al 01/01 (*) 5 -

Disminucion y aumento de la provision por
deterioro (-/+)

Recupero de cuentas por cobrar de reaseguros

) i i

Castigo de cuentas por cobrar (+) - -

Variacion por efecto de tipo de cambio (-/+) - -

Total (=) = =

Deterioro para deudores de siniestros por cobrar a reaseguradores

El deterioro para deudores der Siniestros por cobrar a Reaseguradores vencidos se registran de acuerdo a las

instrucciones sobre la materia impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en la NCG N° 322, es decir

se aplica la normativa establecida en la Circular N° 848 y sus modificaciones.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(17) Deudores por operaciones de reaseguro, continuacion

(c) Siniestros por cobrar reaseguradores

REASEGURADORES Y/O
CORREDORES DE REASEGURO

RN 1

RN n

CRN

RIESGOS
NACIONALES

RE1

REp

CRE 1

CRE n

RIESGOS
EXTRANJEROS

EULER
HERMES
AMERICAN
CREDIT
INDEMNITY
COMPANY

R11

Rin

Codigo de Identificacion

R-259

Tipo de Relacion R/NR

R

Pais

USA

Cadigo Clasificador de Riesgo
1

5P1

Cadigo Clasificador de Riesgo
2

Clasificacién de Riesgo 1

AA -

Clasificacién de Riesgo 2

Fecha Clasificacién 1

Fecha Clasificacion 2

2012-08-08

SALDOS ADEUDADOS

Meses anteriores

Octubre de 2011

Noviembre de 2011

Diciembre de 2011

Enero de 2012

Febrero de 2012

Marzo de 2012

Abril de 2012

Mayo de 2012

Junio de 2012

Julio de 2012

Agosto de 2012

Meses posteriores

37.129

1. TOTAL SALDOS
ADEUDADOS

37.129

2. DETERIORO

3. TOTAL

M3

37.129

MONEDA NACIONAL

24.811

MONEDA EXTRANJERA

12.318
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(17) Deudores por operaciones de reaseguro, continuacion

(d) Porcidn activa de la reserva de siniestros

Siniestros por
pagar a los
asegurados y
reasegurados de

MONEDA EXTRANJERA

Euler Hermes Memoria Anual 2012

Codigo de cargo del
Reaseguradores Identificacion reasegurador
1 REASEGURADORES RIESGOS NACIONALES - -
1.1 Reaseguradores - -
EULER HERMES ACI R-259 75.050
1.2 Corredores de reaseguro - -
1.3 Total riesgos nacionales - 75.050
2 REASEGURADORES RIESGOS EXTRANJEROS - -
2.1 Reaseguradores - -
2.2 Corredores de reaseguro = <
2.3 Total riesgos extranjeros - -
TOTAL CUADRO TECNICO = 75.050
MONEDA NACIONAL 75.050 |




EULER HERMES

EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(18) Deudores por operaciones de coaseguro
(a) Saldo adeudado por coaseguro
Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia no registra saldos por concepto de coaseguro.
(19) Participacion del reaseguro en las reservas técnicas (activo) y reservas técnicas (pasivo)

La Compaiiia revela la participacion del reasegurador en las reservas técnicas y el saldo de las reservas técnicas a la
fecha de presentacion de los estados financieros.

Seguros generales

PARTICIPACION
TOTAL DEL PARTICIPACION DEL TOTAL
RESERVAS PARA PASIVO POR REASEGURADOR REASEGURADOR EN LAS RESERVA
SEGUROS GENERALES DIRECTO ACEPTADO RESERVA EN LA RESERVA DETERIORO RESERVAS TECNICAS RETENCION
Ms M3 M$ M3 Ms M3 M3

RESERVAS PARA
SEGUROS GENERALES - - - - o o S

RESERVA DE RIESGO EN
CURSO * 580.419 580.419 527.419 527.419 53.000

RESERVA DE SINIESTRO 83.389 = 83.389 75.050 o 75.050 8.339
LIQUIDADOS Y NO
PAGADOS o S o S = = =
LIQUIDADOS Y

CONTROVERTIDOS POR
EL ASEGURADO o = o = = = =
EN PROCESO DE
LIQUIDACION 83.389 = 83.389 75.050 o 75.050 8.339
OCURRIDOS Y NO
REPORTADOS = = = = = = =

RESERVA CATASTROFICA
DE TERREMOTO = = = = = = =

RESERVA DE
INSUFICI ENCIA DE
PRIMAS - - - < = o 5

OTRAS RESERVAS - - - - - o o

TOTAL 663.808 © 663.808 602.469 o 602.469 61.339

*Ver nota 25.1.1
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EULER HERMES

EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(20) Intangibles
(a) Goodwill
La Compaiia no tiene operaciones de este tipo para informar en los estados financieros.
(b) Activos intangibles distintos del Goodwill

La Compania presenta los activos intangibles a costo original menos las amortizaciones acumuladas y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

La amortizacion ha sido calculada de acuerdo con el sistema de amortizacion lineal, considerando la vida util

estimada de los intangibles.

Patentes
DESCRIPCION marcas| | Cartera de Otros Total
; clientes
registradas

Monto bruto al 1 de enero de 2012 - - 13.287 13.287
menos: Amortizacion Acumulada (8.521) (8.521)
menos: Deterioro -
Monto neto al 1 de enero de 2012 - - 4.766 4.766
Adiciones, Mejoras y transferencias 1.580 1.580
Adaquisiciones a través de combinaciones de }
negocios

Ventas, bajas y transferencias -
Ajustes por revalorizacion -
Amortizacion (3.554) (3.554)
Deterioro =
Monto neto al 31 de diciembre de 2012 - - 2.792 2.792
mas: Amortizacion Acumulada =
mas: Deterioro -
Monto bruto al 31 de diciembre de 2012 - - 2.792 2.792
Valor razonable al 31 de diciembre de 2012 2.792

La amortizacion de los intangibles se presenta en la cuenta 5.31.22.00 del Estado de Resultado Integral, "Otros"
dentro del rubro Costos de Administracion, para el periodo esta amortizacion ascendié M$3.554.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(21) Impuestos por cobrar
La Compania no tiene impuestos por cobrar al 31 de diciembre de 2012.

(a) Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

31.12.2012
CONCEPTO M3
Pagos Previsionales Mensuales 368
PPM por pérdidas acumuladas Articulo N° 31
inciso 3

Crédito por gasto de capacitacion -
Crédito por adquisicion de activos fijos -
Impuesto renta por pagar =

Impuesto renta por pagar -
Otros impuestos -
TOTAL 368

(b) Activo por impuestos diferidos

(i) Efecto de impuestos diferidos en patrimonio

Al 31 de diciembre de 2012 no hay diferencias temporarias que originen impuesto diferido a ser contabilizado en
patrimonio.
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(21) Impuestos por cobrar, continuacion
(b) Activo por impuestos diferidos

(i) Efecto diferidos en resultado de impuestos

31.12.2012

Conceptos

Activo

Pasivo

M$

M3

Deterioro cuentas incobrables

3.130

Deterioro deudores por reaseguro

Deterioro instrumentos de renta fija

Deterioro mutuos hipotecarios

Deterioro bienes raices

Deterioro intangibles

Deterioro contratos de leasing

Deterioro préstamos otorgados

Valorizacion acciones

Valorizacion renta fija

Valorizacion fondos mutuos

Valorizacion inversion extranjera

Valorizacion operaciones de cobertura de riesgo
financiero

Valorizacion pactos

Prov. remuneraciones

12.749

Prov. gratificaciones

Prov. DEF

Provision de vacaciones

2.396

Prov. Indemnizacion afios de servicio

Gastos anticipados

799

799

Gastos activados

Pérdidas tributaria

89.378

89.378

Otros

899

899

Totales

109.351

109.351
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(22) Otros activos
(a) Deudas del personal
Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia no registra deudas al personal.
(b) Cuentas por cobrar intermediarios
Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia no tiene cuentas por cobrar a intermediarios.

(c) Saldos con relacionados

(i) Saldos
31.12.2012
Deudas de Deudas con
Entidad Relacionada RUT empresas entlldades
relacionadas relacionadas
(activo) (p asivo)
EULER HERMES CHILE SERVICIOS LIMITADA 76.020.014-K - 71.441
Total - 71.441

No hay intereses implicitos en esta deuda.

(ii) Compensacion al personal directivo clave y administradores

Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia no tiene saldos relacionados al personal directivo clave y administra-
dores.

(d) Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, las transacciones con partes relacionadas son:

Efecto en
resultado
Descripcion de la | Monto de la utilidad
Entidad relacionada R.U.T. Naturaleza de la relacion transaccion transaccion (pérdida)
Activos M3
Sub total -
Pasivos -
Pago a
proveedores
EULER HERMES CHILE SERVICIOS LIMITADA 76.020.014-K | pago a proveedores relacionados 71.441 -
Sub total 71.441 =
Otros
Sub total -
TOTAL -
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(22) Otros activos, continuacion
(e) Gastos anticipados

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de los gastos anticipados se detalla a continuacion:

M$
Garantia  de arriendo 1.695
Total 1.695

(f) Otros activos

El detalle de los otros activos al 31 de diciembre de 2012 se detalla a continuacion:

CONCEPTOS el
31.12.2012
Proveedores =
Facturas anticipadas -
Informes comerciales -
Garantias -
Otros deudores 1.603
Total 1.603

(23) Pasivos financieros
(a) Pasivos financieros a valor razonable con cambio a resultado
La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la de presentacion de los estados financieros.
(b) Pasivos financieros a costo amortizado

(i) Deudas con entidades financieras

La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la de presentacion de los estados financieros.

(ii) Otros pasivos financieros a costo amortizado

La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la de presentacion de los estados financieros.

(iii) Impagos y otros incumplimientos

La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la de presentacion de los estados financieros.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(24)

(25)

Pasivos no corrientes mantenidos para la venta

La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la de presentacion de los estados financieros.

Reservas técnicas

(a) Reservas para seguros generales
0] Reservas riesgos en curso

31.12.2012
CONCEPTOS M3
Saldo Inicial al Tero de enero de 2012 20.478
Liberacion de reserva (20.478)
Reserva por venta nueva 992.751
Prima ganada durante el periodo (412.332)
Otros
TOTAL RESERVA RIESGO EN CURSO 580.419

Pasivo

La reserva de riesgo en curso se ha constituida segtn las instrucciones impartidas por la Superintendencia

de Valores y Seguros en la NCG 306 y NCG 320.

Para determinar la reserva de riesgo en curso, al término del ejercicio, se ha considerado el 100% de la

prima directa no ganada. Para determinar esta reserva, se ha utilizado el método de numerales diarios,

previa actualizacidn de las primas al cierre del ejercicio.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(25) Reservas técnicas, continuacion

(a) Reservas para seguros generales, continuacion

(i) Reserva de siniestros

%aelr(g)odlglgnaéraol Incremento | Disminuciones Aéli.;ztre;g(;r Otros Saldo final

de 2012 de cambio 31.12.2012

CONCEPTOS M3 M3 M3 M3 M$ M3
LIQUIDADOS Y NO
PAGADOS - - - - - -
LIQUIDADOS Y
CONTRIVERTIDOS POR
EL ASEGURADO - - - - - -
EN PROCESO DE
LIQUIDACION 2.506 60.022 (2.506) - - 60.022
OCURRIDOS Y NO
REPORTADOS - 23.367 - - - 23.367
RESERVA SINIESTROS 2.506 83.389 (2.506) 3 = 83.389

(i)  Reserva de insuficiencia de primas

Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia calculo el TSP del cual se concluyé que no se requeria
establecer una reserva de insuficiencia de prima.

(26)  Deudas por operaciones de seguro
La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la fecha de la presentacion de los estados financieros.
@a) Deudas con asegurados

La Compaiiia no tiene operaciones de este tipo a la fecha de la presentacion de los estados financieros.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(26)

Deudas por operaciones de seguro, continuacion

(b

©

(d)

Reservas por operaciones de reaseguro

Primas por pagar a reaseguradores

31.12.2012

Reaseguradores

Vencimientos de saldos

Riesgos
nacionales

Riesgos
e xtranjeros

Total general

M$

M$

M$

1. Saldos sin retencién

1.155.115

336.174

1.491.289

Meses anteriores

Marzo de 2012

Abril de 2012

Mayo de 2012

Junio de 2012

Julio de 2012

Agosto  de 2012

Septiembre de 2012

Octubre de 2012

Meses posteriores

1.155.115

336.174

1.491.289

2. Fondos retenidos

Primas

Meses anteriores

(mesj - 3)

(mesj -2)

(mesj -1)

(mesj)

(mesj+1)

(mesj +2)

(mes j + 3)

Meses posteriores

Siniestros

TOTAL (1 + 2)

1.155.115

336.174

1.491.289

MONEDA NACIONAL
MONEDA EXTRANJERA

Deudas por operaciones de coaseguro

847.593

643.696

La Compania no tiene operaciones de este tipo a la de presentacion de los estados financieros.

Ingresos anticipados por operaciones de seguros

M$

Reserva descuento prima

cedida

34.282
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(26) Deudas por operaciones de seguro, continuacion
(d) Ingresos anticipados por operaciones de seguros, continuacion

La Compaiiia reconoce por este concepto la cifra de M$34.282 correspondiente al 25% de los descuentos
otorgados por los reaseguradores, seglin contrato, y que por disposiciones impartidas por la Superinten-
dencia de Valores y Seguros en la NCG 320 en su numero 5 letra a), que modifica a la NCG N° 306, sefiala
que este monto debe diferirse en relacion a la vigencia de la poliza, aplicando para ello en forma mensual
el sistema de numerales diarios, mismo método utilizado para las reservas técnicas.

27) Provisiones

Provision Incrementos Importes Importes no
CONCEPTO Saldo al adicional en us!)ados u'glizados Otros TOTAL
01.01.2012 efectuada en provisiones durante el durante el 31.12 .2012
el periodo existentes periodo periodo
Provision Otros 3.901 8.486 -3.901 8.486
TOTAL 3.901 8.486 -3.901 8.486
(28) Otros pasivos
a) Impuestos por pagar
0] Cuentas por pagar por impuestos corrientes
31.12.2012
Concepto M$
IVA por pagar 11.605
Impuesto renta -
Impuesto de terceros 2.892
Impuesto de reaseguro 42.379
Crédito contra el impuesto (459)
Otros -
TOTAL 56.417
(ii) Pasivo por impuesto diferido (ver detalle en nota 21.2)
(b) Deudas con relacionados (ver detalle en nota 22.3)

Al 31 de diciembre de 2012 no hay saldos adeudados a compaiiias relacionadas.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

(28)

Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

Otros pasivos, continuacion

©

(d)

Deudas con intermediarios

Al 31 de diciembre de 2012 los saldos adeudados a intermediarios son los siguientes:

Saldos con
Deudas con intermediarios empresas Saldos con TOTAL
relacionadas terceros

M$ M3 M3

Deudas con intermediarios: = N N
Asesores previsionales = = -

Corredores o 93.112 93.112

Otras - - -

Otras deudas por seguro - = R

TOTAL o 93.112 93.112

Pasivos corrientes (corto plazo) - 93.112 93.112

Pasivos no corrientes (largo plazo) - = N

Deudas con el personal

31.12.2012
Concepto M3
Indemnizacion y otros 11.978
Remuneraciones por pagar 63.747

Deudas previsionales 2.609
Otras -
TOTAL 78.334

La Compania posee la politica de otorgar Bonos a sus altos ejecutivos de acuerdo al cumplimiento de los
objetivos propuestos. Este es liquidado en el mes de marzo de cada afio. Para el presente ejercicio por este
concepto la sociedad desembolsé a la fecha de los presentes estados financieros la suma de M$63.642.

Provisidon Vacaciones

Es el derecho que tiene el trabajador de descanso, correspondiente a 1,25 dias hébiles por mes, considera
también el feriado progresivo el que consiste en uno o mas dias adicionales de feriado a los 15 dias
habiles, derecho que tiene todo trabajador con mas de 10 afios de servicios, continuos o no, con uno o
mas empleadores. se tiene derecho a un dia adicional por cada 3 nuevos afios trabajados, sobre los 10
anos, el costo se registra como gasto en el afo en que el trabajador devenga este derecho.

Esta Provision aumenta por el devengo mensual (1,25 dias habiles + progresivos, seglin corresponda cada

caso). Esta Provision disminuye por el consumo, uso de periodo de vacaciones o venta de vacaciones
progresivas segun sea cada caso.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(28) Otros pasivos, continuacion

(e) Ingresos anticipados

Al 31 de diciembre de 2012 no hay ingresos anticipados.

® Otros pasivos no financieros
31.12.2012
Concepto M$
Proveedores corrientes 988
Otros -
TOTAL 988

(29) Patrimonio

a) Capital pagado

El capital pagado de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2012, asciende a M$2.612.505 equivalentes a
UF114.381,5 dividido en 1.299.223 acciones comunes. El capital minimo exigido, por la Superintendencia

de Valores y Seguros, para realizar actividades de seguros equivale a UF 90.000.

Acciones Acciones Acciones
En miles de acciones comunes preferenciales preferenciales
no rescatables rescatables
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012
Emitidas al inicio de periodo 1.299.223
Emitidas por efectivo
Emitidas en combinacion de negocios
Ejercicio de opciones de acciones
Emitidas al fin de periodo 1.299.223 -

(b) Distribucién de dividendos
Dividendos declarados
No se han distribuido dividendos.

(© Otras reservas patrimoniales

La Compaiiia no registra reservas a revelar por este concepto.

(d) Otros ajustes

No hay otros ajustes de patrimonio mas que los correspondientes a diferencias de cambio.
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(30) Reaseguradores y corredores de reaseguros

vigentes

Tipo
Relacion
R/NR

Caddigo de

Nombre Identificacion Pais

Prima
Cedida

Costo de
Reaseguro No
Proporcional
M$

Total
Reaseguro

Clasificacion de R

€sg0

Codigo
Clasificador

Clasificacién
de Riesgo

Fecha
Clasificacion

C1 C2

C1 C2

Cl C2

[IP=
Reaseguradores

M$

M$

M$

1.1.- Subtotal
Nacional

1.2.- Subtotal
Extranjero

EULER HERMES
ACI

R-259 R USA

1.083.023

11.605

1.094.628

SP

08-08-2012

2.- Corredores de
reaseguro

CRN,

R21

R22

2.1.- Subtotal
nacional

2.2.- Subtotal
extranjero

1.083.023

11.605

1.094.628

Total Reaseguro Nacional -

Total Reaseguro Extranjero 1.083.023

11.605

1.094.628

TOTAL REASEGUROS 1.083.023

11.605

Variacién de reservas técnicas.

(€1))

CONCEPTO

DIRECTO

CEDIDO

ACEPTAD

[0]

TOTAL

M$

M3

M3

M$

Reserva riesgo en curso

375.635

(343.113)

- 32.522

Reserva matematica

Reserva valor del fondo

Reserva catastrofica de terremoto

Reserva de insuficiencia de primas

Otras reservas técnicas

TOTAL VARIACION RESERVAS TECNICAS

375.635

( 343.113)

- 32.522
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(32) Costo de siniestros del ejercicio

CONCEPTO

M$

Siniestros Directos

68.117)

Siniestros Pagados Directos (+)

(68.117)

Siniestros por Pagar Directos (+)

Siniestros por Pagar Directos Periodo Anterior (-)

Siniestros Cedidos

(58.159)

Siniestros Pagados Cedidos (+)

58.159

Siniestros por Pagar Cedidos (+)

Siniestros por Pagar Cedidos Periodo Anterior (-)

Siniestros Aceptados

Siniestros Pagados Aceptados (+)

Siniestros por Pagar Aceptados (+)

Siniestros por Pagar Aceptados Periodo Anterior (-)

TOTAL COSTO DE SINIESTRO

(9.958)

Siniestros Directos

Se debe revelar el monto total de siniestros devengados durante el periodo proveniente de la cobertura directa

otorgada por la Compaiiia. Corresponde a la suma de los siniestros pagados directos, los siniestros por pagar direc-

tos y menos los siniestros por pagar del periodo anterior directa.

Siniestros Cedidos

Se debe mostrar el monto total de siniestros devengados durante el periodo de cargo del reasegurador. Correspon-

de a la suma de los siniestros pagados cedidos, los siniestros por pagar cedidos y menos los siniestros por pagar del

periodo anterior cedido.

Siniestros Aceptados

Se debe mostrar el monto total de siniestros devengados durante el periodo proveniente de la cobertura aceptada

por la Compaiiia. Corresponde a la suma de los siniestros pagados aceptados, los siniestros por pagar aceptados y

menos los siniestros por pagar del periodo anterior aceptado.

(33) Costo de administracion

31.12.2012

Concepto TOTAL
M$
Remuneraciones 308.616
Gastos asociados al canal de distribucién -
Otros 198.710
TOTAL COSTO DE ADMINISTRACION 507.327
(34) Deterioro de seguros

31.12.2012
Concepto M$
Primas 15.649
Siniestros -
Activo por reaseguro -
TOTAL 15.649
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(35) Resultado de inversiones

INVERSIONES A
VALOR TOTAL
RAZONABLE
M$ M3 M3
RESULTADO NETO DE INVERSIONES REALIZADAS - - -

INVERSIONES
A COSTO

Total Inversiones Realizadas Inmobiliarias - - -
Resultado en venta de propiedades de uso propio -
Resultado en venta de bienes entregados en leasing -
Resultado en venta de propiedades de inversion -
Otros E
Total Inversiones Realizadas Financieras - - -
Resultado en venta Instrumentos Financieros -
Otros -

RESULTADO NETO DE INVERSIONES NO REALIZADAS - I - I -

Total Inversiones No Realizadas Inmobiliarias - - -
Variaciones en el Valor de Mercado respecto del Valor Costo corregido -
Otros -
Total Inversiones No Realizadas Financieras - - -
Ajuste Mercado de la Cartera -
Otros -

Total RESULTADO NETO DE INVERSIONES DEVENGADAS 93.315 I - 93.315

Total Inversiones Devengadas Inmobiliarias = - _
Intereses por bienes entregados Leasing -

Reajustes -
Otros -
Total Inversiones Devengadas Financieras 93.315 - 93.315

Intereses 93.315 93.315

Reajustes -
Dividendos -
Otros =
Total Depreciacion - - -
Depreciacion de propiedades de uso propio -
Depreciacion de propiedades de inversion -

Depreciacion de activos no corrientes mantenidos para la venta -
Otros -
Total gastos de gestion o - -

Propiedades de inversion -
Gastos asociados a la gestion de la cartera de inversiones -
Otros -

RESULTADO INVERSIONES POR SEGUROS CON CUENTA UNICA DE INVERSIONES - | S -

Total Deterioro B = =
Propiedades de inversion -
Bienes entregados en leasing Z

Propiedades de uso propio -
Inversiones financieras o
Otros o
Total resultado de i nversiones 93.315 - 93.315
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(36) Otros ingresos

31.12.2012
Conceptos M$
Intereses por primas -
Otros ingresos 59.535
Total otros ingresos 59.535

37 Otros egresos
"Sin
movimiento
31.12.2012
Conceptos (M$)
Otros
Total otros egresos =

"

(38) Diferencia de cambio

31.12.2012
Rubros CARGOS ABONOS
Activos 56.204 20.524
Banc o USD 13.325
Inversiones
Deudores por primas 20.524
Deudores por operaciones de reaseguro

Deudores por operaciones de coaseguro
Activos por impuestos diferidos

Otros activos 42.879
Pasivos - 54.429
Pasivos financieros a valor razonable con cambio a resultado
Deudas con entidades

Reservas técnicas -
Deudas por operaciones de seguro 54.429

Deudas por operaciones de coaseguro
Pasivos por impuesto diferidos
Provisiones

Otros pasivos

Patrimonio

Cuentas de resultados 32413 53.021
Cuentas de ingresos 32413
Cuentas de egresos 53.021
Resultado de Inversiones

Cargo (abono) neto a resultados

Diferencia de cambio 88.617 127.974
39.357
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(39) Utilidad (pérdida) por operaciones discontinuas y disponibles para la venta

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 no posee saldos por operaciones discontinuas disponibles para la venta.

(40) Impuesto a la renta
(a) Impuesto a la renta
CONCEPTO M$

Gastos por impuesta a la renta:
Impuesto afio corriente

Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Originacion y reverso de diferencias temporarias 41.841
Cambio en diferencias temporales no reconocidas

Beneficio fiscal ejercicios anteriores

Reconocimientos de pérdidas tributarias no reconocidas
previamente

Subtotales 41.841
Impuesto por gastos rechazados A rticulo N°21
PPM por Pérdidas

Acumuladas Articulo N°31 inciso 3

Otros

Cargo (abono) neto a resultados por impuesto a la renta 41.841

(b) Reconciliacién de la tasa de impuesto efectiva

Tasa de Monto
impuesto M$
Pérdida antes de impuesto 20% (21.918)
Diferencias permanentes 20% (70.514)

CONCEPTO

Agregados o deducciones 20% 5.070
Impuesto unico (gastos rechazados) - -
Gastos no deducibles (gastos financieros y no tributarios) - -

Incentivos de impuestos no reconocidos en el estado de
resultados
Otros 20% 45.523

Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta - (21.939)

41) Estado de flujos efectivo
(42) Contingencias y compromisos
La Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 no presenta contingencias que informar.
(43) Hechos posteriores
@a) A la fecha de la emisidn de los presentes estados financieros, la administracion de la Compaiiia, no tiene

conocimientos de hechos posteriores que puedan afectar significativamente su situacion patrimonial y
resultados.
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(44)  Moneda extranjera

(a) Posicidn de activos y pasivos en moneda extranjera
31.12.2012
Activos Moneda Moneda Otras Consolidado
US$ Monedas M$
Inversiones: - - - -
Disponible 414.016 - - 414.016
Inversiones en ddlares 48.707 - - -
Deudores por primas: - - - -
Asegurados 250.484 - - 250.484
Reasegurados - - - -
Deudores por siniestros - - - -
Otros deudores - - - -
Otros activos - - - -
TOTAL ACTIVOS: 713.207 - - 664.500
31.12.2012
Pasivos Moneda Moneda Otras Consolidado
US$ UF Monedas M$
Reservas 13.599 - - 13.599
Riesgo en curso 13.599 - - 13.599
Matematica -
Siniestros por pagar - - - -
Primas por pagar: 830.994 - 830.994
Asegurados:: - - - -
Reaseguradores 830.994 - - 830.994
Deudas con Inst. Financieras - - - -
Otros pasivos: - - - -
TOTAL PASIVOS 844.593 - - 844.593
POSICION NETA (131.386) 5 = (180.093)
(b) Movimiento de divisas por conceptos de reaseguradores
31.12.2012
| Concepto: US$ Moneda 2 Otras monedas Consolidado M$
Movimiento Movimiento Movimiento Movimiento
Entradas Salidas neto Entradas | Salidas neto Entradas Salidas neto Entradas Salidas neto
Primas 48912 48.912,00 48.912 = 48.912
Siniestros (14.047) (14.047,00) - | (14047 (14.047)
Otros (120.867) (120.867,00) - | (120.867) (120.867)
Movimiento Neto 48.912 (134.914) (86.002,00) | | | | 48912 | (134.914) (86.002)
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(44)  Moneda extranjera, continuacion
(© Margen de contribucidn de las operaciones de seguros en moneda extranjera
31.12.2012
Otras Consolidado
Conceptos Us.
p $ monedas M3
Prima directa 393.175 - 393.175
Prima cedida (360.798) - (360.798)
Prima aceptada - - -
Ajuste reserva técnica (13.073) - (13.073)
Ingreso de explotacion 19.304 - 19.304
Costo de intermediacion 67.012 - 67.012
Cos tos de siniestros - - -
Costo de administracion - - -
Total costo de explotacion 67.012 - 67.0121
Productos de inversiones - - -
Otros ingresos y egresos - - -
Diferencia de cambio - - -
Resultado antes de impuestos 86.316 - 86.316
(45)  Cuadro de ventas por regioness.
31.12.2012
i . Pérdida .
Region Incendio e Terremoto Vehiculos Transportes Robo Cascos Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
| - - - - - - - - -
1l - - - - - - - - -
Il - - - - - - - - -
v - - - - - - - - -
Vv B B B B B B B B B
VI - - - - - - - - -
VI - - - - - - - - -
VIl - - - - - - - - -
X - - - - - - - - -
X - - - - - - - - -
XI - - - - - - - - -
XII - - - - - - - - -
XIV - - - - - - - - -
XV B B B B B B B B B
Metrop. - - - - - - - 1.182.749 1.182.749
Total Ramo - - - - - 1.182.749 1.182.749
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Margen de solvencia

PRIMA pi

Prima Directa
6.31.11.10

6.31.11.10

6.31.11.10

Prima Aceptada
6.31.11.20

6.31.11.20

6.31.11.20

FACTOR DE REASEGURO
Costo de Siniestros
6.31.13.00

6.31.13.00

6.31.13.00

Costo de Siniestros Directos
6.31.13.10

6.31.13.10

6.31.13.10

Costo de Siniestros Aceptado
6.31.1 3.30

6.31.13.30

6.31.13.30

Euler Hermes Memoria Anual 2012

dic-12
dic-11
dic-11

dic-12
dic-11
dic-11

dic-12
dic-11
dic-11

dic-12
dic-11
dic-11

dic-12
dic-11
dic-11

INCENDIO

VEHICULOS

OTROS

INCENDIO

1.182.749

1.182.749

1.182.749

496.440

496.440

0

0

492.835

492.835
14,62 %

9.958

9.958

9.916

9.916

68.117

68.117

76.612

76.612

GRANDES
RIESGOS
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OTROS
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(46)

Margen de solvencia, continuacidn

PROMEDIO SIN. 3 ANOS
Costo de Sin. Direct. 3 Afios
Costo de Siniestros Directos

6.31.13.10 dic-12
6.31.13.10 dic-11
6.31.13.10 dic-11
Costo de Siniestros Directos

6.31.13.10 dic-11
6.31.13.10 dic-1-
6.31.13.10 dic-1-
Costo de Siniestros Directos

6.31.13.10 dic-1-
6.31.13.10 dic—9
6.31.13.10 dic—9

Costo de Sin. Acep. 3 Afios
Costo de Siniestros Aceptado

6.31.13.30 dic-12
6.31.13.30 dic-11
6.31.13.30 dic-11

Costo de Siniestros Aceptado

6.31.13.30 dic-11
6.31.13.30 dic-1-
6.31.13.30 dic-1-

Costo de Siniestros Aceptado

6.31.13.30 dic-1-
6.31.13.30 dic—9
6.31.13.30 dic—9

INCENDIO

VEHICULOS

MARGEN DE
SOLVENCIA
SINIESTROS
ULTIMOS 3
ANOS

OTROS

INCENDIO

GRANDES
RIESGOS
OTROS

48.243

48.243

68.117

68.117

76.612

76.612

76.612

76.612
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EULER HERMES Seguros de Crédito

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(46) Margen de solvencia, continuacidn

EULER HERMES

S.A.

dic-12
F.P. PRIMAS F.R. PRIMAS SINIESTROS F.R. SINIESTROS TOTAL
F.S.
CIA S.VS. CIA S.VS.
INCENDIO 45 0 15 0 15
% - % % - 67% - % % - -
VEHICULOS 10 0 37 0 57
% - % % - 13% - % % - -
40| h.as27a9| | 17 29 137.199 15 29 144.754
OTROS % % % 549 48.243 % % 7.555
GRANDES
RIESGOS
INCENDIO o Y e
% - % 2% - 67% - % 2% - -
70 0 0
OTROS % - % 2% - 549 - % 2% - -
144,754

Euler Hermes Memoria Anual 2012




EULER HERMES

EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

Cumplimiento Circular N°794

€) Cuadro de determinacion de crédito a asegurados representativo de reserva de riesgo en curso, patrimonio

de riesgo y patrimonio libre.

Conceptos M$
Crédito asegurados no vencido total Nota 1. a 883.270
Crédito asegurados no vencido de pdlizas individuales Nota 2. b -
Crédito asegurados no vencido de cartera de polizas c=a -b 883.270
Prima directa no ganada neta de descuento Nota 3. d 546.137
Prima por cobrar no vencida no devengada de cartera de pélizas e = Min (c,d) 546.137
Prima por cobrar no vencida no devengada de polizas individuales f -
Prima por ct?brar total no vencnda. no qevengada representativa de goe+f e e
reserva de riesgo en curso y patrimonio
(b) Cuadro de determinacion de prima no devengada a comparar con crédito a asegurados.
0] Alternativa N°1
POLIZAS
SEGUROS NO CALCULADAS OTROS TOTAL
REVOCABLES INDIVIDUALMENTE RAMOS
1 2 3 4
Prima Directa no devengada 6.35.11.10 1 - - - -
Descuentos de cesion no devengado total
CPD. 2 - - - -
Total a comparar con crédito otorgado 3=
1-2 -
C.P.D.: Cesiones provenientes de prima directa
(i) Alternativa N° 2
DESCUENTO
COLUMNA "OTROS
SEGUROS NO | POLIZAS CALCULADAS OTROS RAMOS" POR
REVOCABLES INDIVIDUALMENTE RAMOS FACTOR P.D. TOTAL
1 2 3 4 5
Tnma Directa no devengada 6.35.11.10 580.419 580.419 580419
2Descuentos de cesion no devengado total 34282 34282 34282
Total dito ot d
3o=a1 a_c;mparar con crédito otorgado e e e
(*1)= Fila1,Col. 4 = Fila1,Col. 3
(*2) = Fila 2, Col. 4 = Fila 2, Col. 3 x Factor P.D
cta. 5.31.11.10 1.182.749
Factor P.D. = --------mmmoeomee
1.182.749 = Factor P.D. =1

cta. 5.31.11.10 + cta. 5.31.11.20

No hay aceptaciones
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(47)

Cumplimiento Circular 794, continuacion

©

(d

(e

Cuadro prima por cobrar reasegurados

La Compaiiia no registra transacciones a revelar.

Cuadro determinacion de crédito devengado y no devengado por pdlizas individuales

La Compaiia no registra transacciones a revelar.

Cuadro de prima por pagar a reaseguradores

Descuento de Reserva de sin.
Prima por Pagar Prima cedida cesion Por prima por Reserva riesgo
a reaseguradores no ganada no ganado pagar en curso por
P.P.R. P.C.N.G D.C.N.G R.S.P.P. R.R.C.P.P.
RAMOS M$ M3 M$ M$ M$
1 2 3 4 5

OTROS RAMOS 1.491.289 527.419 34.282 998.152 493.137
S.0.AP. - - - -
TOTAL 1.491.289 527.419 34.282 998.152 493.137
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Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(48)  Solvencia

€) Cumplimiento régimen de inversiones y endeudamiento

Obligacidn de invertir las reservas técnicas y patrimonio de riesgo. 3.608.295
Reservas técnicas 1.552.628

Patrimonio de riesgo . 2.055.668

Inversiones representativas de reservas técnicas y patrimonio de Riesgo 3.643.532
Superavit (déficit) de inversiones representativas de reservas técnicas y patrimonio de riesgo . 37.573
Patrimonio neto 2.203.021
Patrimonio contable 2.207.508

Activo no efectivo (-) (4.487)
ENDEUDAMIENTO

Total 0,86

Financiero 0,16
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(48) Solvencia, continuacion

(b) Obligacidn de invertir

Total reservas seguros no previsionales 61.339
Reserva de riesgo en curso 53.000
5.21.3 1.00 Reserva de riesgo en curso 580.419
5.14.21.00 Participacion del reaseguro en la reserva de riesgo en curso 527.419
Reserva de siniestros 8.339
5.21.31.60 Reserva de siniestros 83.389
5.14.25.00 Participacion del reaseguro en la reserva de siniestros 75.050
Total Reservas Adicionales -
Reserva de insuficiencia de primas
5.21.31.80 Reserva de insuficiencia de primas
5.14.27.00 Participacion del reaseguro en la reserva de insuficiencia de primas
Otras Reservas Técnicas -
5.21.31.90 Otras reservas técnicas -
5.14.28.00 Participacion del reaseguro en otras reservas técnicas
Primas por pagar 1.491.289
Reserva de riesgo en curso de primas por pagar (RRCPP) 493.137
Reserva de siniestros de primas por pagar (RSPP)- (Recuperos por pagar ) 998.152
TOTAL OBLIGACION DE INVERTIR RESERVAS TECNICAS 1. 552.628
Patrimonio de riesgo 2.055.668
Margen de solvencia 144.754
Patrimonio de endeudamiento 379.138
((PE+PI)/5) Cias Seg. Generales 379.1 38
Pasivo exigible + Pasivo indirecto - Reservas técnicas 343.060
Patrimonio minimo UF 90.000 ( UF 120.000 Si es reaseguradora) 2.055.668
TOTAL OBLIGACION DE INVERTIR (RESERVAS TECNICAS + PATRIMONIO DE RIESGO) 3. 608.295
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Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(48) Solvencia, continuacidn, continuacion

(b) Obligacidn de invertir, continuacion

Primas por Pagar

1,1 Deudores por reaseguros 1.491.289
1.1.1 Primas por pagar reaseguradores 1.491.289
1.1.2 Primas por Pagar coaseguros -
1.1.3 Otras -Recuperos de siniestros =
1.2 PCNG -DCNG 493.137 |
Prima cedida no ganada (PCNG) 527.419
Descuento de cesidn no ganado (DCNG) 34.282
1.3 RRCP.P. 493.137
1.4 RS PP 998.152
(© Activos no efectivos
Amortiza Plazo de
Activo No Efectivo Saldo - Amortiza
cion del e
cion
. periodo
Activo M$ M (meses)
Gastos de organizacion y puesta en marcha
. 36
Programas computacionales 2.792 3.554
meses
Derechos, marcas, patentes
Menor valor de inversiones
Reaseguro no proporcional
5.15.33.00 Deudores relacionados -
5.15.34.00 Garantia de arriendos 1.695
TOTAL INVERSIONES NO EFECTIVAS 4.487
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Nota a los Estados Financieros por el afo terminado al 31de diciembre de 2012

(48) Solvencia, continuacion

(d) Inventario de inversiones
ACTIVOS REPRESENTATIVOS DE RESERVAS TECNICAS Y PATRIMONIO Parcial Total
a) Instrumentos emitidos por el Estado o Banco Central 0| 3.643.532 |

b) Depositos a plazo o titulos representativos de captaciones emitidos por Bancos
e Instituciones Financieras.
b.1 Depésitos y otros 2.197 .705
b.2 Bonos bancarios
c) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras
d) Bonos, pagarés y debentures emitidos por empresas publicas o privadas. 0
dd) Cuotas de fondos de inversion
dd.1 Mobiliarios
dd.2 Inmobiliarios
dd.3 Capital de riesgo
e) Acciones de sociedades andnimas abiertas admitidas.
ee) Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias.

2.197.705

f) Crédito a asegurados por prima no vencida y no devengada.(1er.grupo) 546.137
g) Siniestros por cobrar a reaseguradores (por siniestros) pagados a asegurados) 27129
no vencido. :

h) Bienes raices.
h.1 Bienes raices no habitacionales para uso propio o de renta
h.2 Bienes raices no habitacionales entregados en leasing
h.3 Bienes raices urbanos habitacionales para uso propio o de renta
h.4 Bienes raices urbanos habitacionales entregados en leasing
i) Crédito no vencido seguro de invalidez y sobrevivencia D.L. N° 3500 Y crédito por
saldo cuenta individual.(2do.grupo)
ii) Avance a tenedores de pdlizas de seguros de vida.(2do.grupo)
j) Activos internacionales.
k) Crédito a cedentes por prima no vencida y no devengada.(1 er.grupo)
[) Crédito a cedentes por prima no vencida devengada.(1 er.grupo)
m) Descuento de aceptacion no devengado.
n) Mutuos hipotecarios endosables
i) Bancos 862.561
0) Fondos Mutuos de Renta Fija de Corto Plazo
p) Otras Inversiones Financieras
q) Crédito de Consumo

ACTIVOS REPRESENTATIVOS DE PATRIMONIO LIBRE E
Caja 198
Muebles para su propio uso 6.524
Otros ... .

3.650.254
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Nota a los Estados Financieros por el aio terminado al 31de diciembre de 2012

(48) Solvencia, continuacion

(d) Inventario de inversiones, continuacion
ACTIVOS REPRESENTATIVOS DE RESERVAS TECNICAS Y PATRIMONIO Parcial I Total
Total pasivo y patrimonio Fecu 4.705.664
Patrimonio (2.207.508)
Total pasivos 5.21.0000 ~ 2.498.156
menos 5.14.20.00 participacion de reservas (602.469)
PASIVO EXIGIBLE 1.895.688
menos total de reservas técnicas (1.552.628)
Total pasivos exigible - reserva técnicas 343.060
Patrimonio neto 2.203.021
Patrimonio de riesgo 2.055.668
superavit (déficit) de patrimonio 147.354
Endeudamiento total =(Pasivo exigible )/patrimonio neto —086
(pasivo exigible-reserva técnica)/patrimonio neto 0,16
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EULER HERMES Seguros de Crédito S.A.

Cuadros Técnicos

6.01.01 Cuadro de margen de contribucion

CODIGOS NUEVOS NOMBRE CUENTA
Ramo 99 27 28

6.31.10.00 MARGEN DE CONTRIBUCION 171.335 117.294 54.041
6.31.11.00 Prima retenida 99.726 79.383 20.343
6.31.11.10 Prima directa 1.182.749 916.953 265.796
6.31.11.20 Prima aceptada = = S
6.31.11.30 Prima cedida (1.083.023) (837.570) (245.453)
6.31.12.00 Variacién de reservas técnicas (32.522) (30.027) (2.495)
6.31.12.10 Variacion reserva de riesgos en curso (32.522) (30.027) (2.495)
6.31.12.20 Variacion reserva catastrofica de terremoto - - -
6.31.12.30 Variacion reserva insuficiencia de prima = = =
6.31.12.40 Variacion otras reservas técnicas o o =
6.31.13.00 Costo de siniestros 9.958 9.958

6.31.13.10 Siniestros directos 68.117 68.117

6.31.13.20 Siniestros cedidos (58.159) (58.159)

6.31.13.30 Siniestros aceptados - - -
6.31.14.00 Resultado de intermediacion 141.342 102.364 38.978
6.31 .14.10 Comision agentes directos = = =
6.31.14.20 Comisiones corredores (105.962) (79.166) (26.795)
6.31.14.30 Comisiones reaseguro aceptado - - -
6.31.14.40 Comisiones reaseguro cedido 247.304 181.530 65.773
6.31.15.00 Gastos por reaseguro no propor cional (11.605) (8.820) (2.785)
6.31.16.00 Deterioro de seguros (15.649) (15.649) -

6.01.02 CUADRO DE COSTO DE ADMINISTRACION

6.31.20.00 COSTO DE ADMINISTRACION 507.327 393.316 114.010
6.31.21.00 Costo de administracion directo 507.327 393.316 114.010
6.31.21.10 Remuneracion 308.616 239.603 69.355
6.31.21.20 Gastos asociados al canal de distribucion 198.710 154.055 44,656
6.31.21.30 Otros o = o
6.31.22.00 Costo de administracion indirecto - - -
6.31.22.10 Remuneracion - - -
6.31.22.20 Gastos asociados al canal de distribucion - - -
6.31.22.30 Otros - - -
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Cuadros Técnicos

6.02 Cuadro costo de siniestros

CODIGOS NUEVOS NOMBRE CUENTA
Ramo 99 27 28
6.35.00.00 Costo de siniestros 7.621 7.621 -
6.35.01.00 Siniestros pagados 4.125 3.488 637
6.35.02.00 Variacion reserva de siniestros 3.496 4133 (637)
6.35.00.00 Costo de siniestros 9.958 9.958 -
6.35.10.00 Siniestros pagados 4.125 3.488 637
6.35.11.00 Directos 41.254 40.617 637
6.35.12.00 Cedidos 37.129 37.129 o
6.35.13.00 Aceptados - -
6.35.14.00 Recuperos - -
6.35.20.00 Siniestros por pagar 6.002 - 6.002
6.35.21.00 Liquidados - -
6.35.21.10 Directos - -
6.35.21.20 Cedidos - -
6.35 .21.30 Aceptados - -
6.35.22.00 En proceso de liquidacion 6.002 6.002 -
6.35.22.10 Directos 60.022 60.022 S
6.35.22.20 Cedidos 54.020 54.020 o
6.35.22.30 Aceptados - =
6.35.23.00 Ocurridos y no reportados 2.337 - =
6.35.30.00 Siniestros por pagar periodo anterior 2.506 1.869 637
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6.03

Cuadros Técnicos

CUADRO DE RESERVAS

CODIGO NOMBRE CUENTA
Ramo 99 27 28

Reserva de

riesgos en
6.35.10.00 curso 53.000 39.927 13.073

Reserva

insuficiencia
6.35.20.00 de primas 15.649 15.649
6.35.11.00 Prima retenida no ganada 53.000 39.927 13.073
6.35.11.10 Prima directa no ganada 580.419 432.436 147.983
6.35.11.20 Prima aceptada no ganada - - -
6.35.11.30 Prim a cedida no ganada 527.419 392.509 134.910
6.35.12.00 Prima retenida ganada 29.454 20.003 9.450
6.35.12.10 Prima directa ganada 412.332 277.505 134.827
6.35.12.20 Prima aceptada ganada - - -
6.35.12.30 Prima cedida ganada 382.879 257.502 125.377
6.35.50.00 Otras reservas técnicas - - -
6.35.51.00 Test de adecuacién de pasivos - - -
6.35.52.00 Reservas voluntarias = = =
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6.04 CUADRO DE DATOS

Cuadros Técnicos

CODIGO NOMBRE CUENTA Ramo 99 27 28
6.04.01 CUADRO DE DATOS ESTADISTICOS
6.41.01.00 Ndmero de siniestros 9 - 9

Numero de polizas contratadas en el

6.41.02.00 periodo 17 10 7
6.41.02.10 Individuales 17 10 7
6.41.02.20 Colectivos - - -
6.41.02.30 Masivos - - -
6.41.03.00 Total de pdlizas vigentes 28 16 12
6.41.03.10 Individuales 28 16 12
6.41.03.20 Colectivos - - -
6.41.03.30 Masivos < - -
6.41.04.00 Namero de items vigentes 28 16 12
6.41.05.00 Polizas no vigentes en el periodo 1 1 0
6.04.02 CUADRO DE DATOS VARIOS
6.42.01.00 Monto asegurados directos (MM$) 192.865 110.498 82.367
6.42.0 1.10 Moneda nacional 110.217 110.217 -
6.42.01.20 Moneda extranjera 82.648 281 82.367
6.42.02.00 Monto asegurado retenido (MM$) 4313 3.276 1.038
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